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Кириш
Бозор узгарувчанлиги ва номаълумлиги шароитида инвестиция 

куйилмалари самарадорлигини бахолаш усуллари таваккалчилик 
омилларининг хисобга олинишини кузда тутиши керак. Бунинг учун 
Узбекистондаги умумиктисодиёт таваккалчилигининг барча 
турларини хисобга олувчи ва дунё тажрибасида маълум булган 
инвестициялар самарадорлигини аниклаш усулларини х,амда 
иктисодий тармоклараро инвестицияларни тугри таксимлаш 
моделини ишлаб чикиш ва уни республика шароитларига 
мослаштиришга имкон берадиган хисоб -  тахлилий фоиз 
ставкаларидан, дисконт ставкаси сифатида фойдаланиш мумкин 
булган таклиф ва тавсиялар ишлаб чикиш лозим. Ижтимоий- 
икгисодий муаммоларни ва инвестициялардан самарали 
фойдаланишда юзага келадиган хатарликларни олдиндан кура билиш 
ва илмий асосланган чора-тадбирлар ишлаб чикиш, корхона фаолияти 
баркарор усиши хамда глобал ракобатбардошликка эришишини 
таъминлаш -  инвестиция самарадорлигига таъсир этувчи омилларни 
чукур ва хар томонлама тахдил килишни хамда улар орасидаги 
микдорий богланишларни аниклашни такозо этади. Шу нукгаи 
назардан Караганда, киритилаётган инвестицияларни тармоклараро 
таксимланишини инвестиция самарадорлигини оширишда 
таваккалчилик ва ноаниклик муносабатларини эътиборга олган холда 
мос динамик моделлар асосида урганиш -  нафакат илмий-назарий, 
балки мухим амалий ахамият хам касб этади.

Шу боис, Узбекистон ижтимоий-иктисодий ривожланишининг 
жорий ва истикболдаги чора-тадбирларини белгилашда ташки омиллар 
таъсирини хдр томонлама хисобга олиш, иктисодий ривожланиш 
дастурларини ушбу жараёнлар таъсири нукггаи назаридан 
шакллантириш хамда уларни изчил амалга ошириш такозо этапади. Бу 
борадаги чора-тадбирлар асосида иктисодий усишнинг узок мудцатли 
баркарор суръатлари хамда икгисодиётнинг мувозанатли 
ривожланишини таъминлаш, таркибий узгартиришларни давом 
эттириш ва икгисодиётни модернизациялаш, буни биринчи навбатда, 
халкаро сифат стандартларига жавоб берувчи, ички ва ташки 
бозорларда талаб юкори булган ракобатбардошли махсулотлар ишлаб 
чикаришга йуналтирилган икгисодиётнинг энг мухим тармокдарини 
модернизациялаш, ишлаб чикаришни диверсификациялаш, техник- 
технологик жихатдан кайта жихозлаш йули билан амалга ошириш
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белгилаб берилган булиб, буни, уз навбатида, инвестициялаш оркали 
амалга ошириш кузда тутилган.

Миллий иктисодиётни ривожлантиришда инвестициадан 
самарали фойдаланиш мехнат унумдорлиги, моддий-техника хамда 
махаллий хомашё ресурсларидан самарали фойдаланишдан ташкари 
инвестиция йунапиши ва иктисодий тармоклараро таксимланишини 
тугри ташкил этиш билан хам бевосита боглик. Хозирги кунда 
инвестициялар киритилицшда купрок ундан олинадиган даромадни 
хисобга олган холда сармоялар киритилмокда. Бу эса айрим холларда 
ошикча маблагларни фойдасиз туриб колишини ёки инвестиция 
киритилишида юзага келадиган таваккалчилик хамда хатарлилик 
даражаларини аникламаслик окибатида ишлаб чикариш жараёнини 
тулик кувват билан ишлаш имконияти чекланиб колишига олиб 
келмовда.

Бундай муаммони бартараф этиш учун, албатта, инвестициялаш 
ва улардан фойдаланиш жараёнларини чукур урганйш, унга таъсир 
этувчи омилларни эконометрик ва иктисодий-математик усуллар 
асосида тахлилларини олиб бориш, тахдил натижаларини 
умумлаштирган холда илмий асосда инвестицияларнинг иктисодий 
тармоклараро таксимланиши ва тугри йуналтирувчи (маълум бир 
тармокка йуналтирилган инвестиция бошка тармокларга нисбатан 
купрок даромад олиш мумкинлиги) адекват моделлар тизимини 
яратишни такозо этади.

Шу маънода ушбу монографик тадкикотнинг максади 
Узбекистон Республикасида иктисодий тармоклараро инвестициялар 
таксимланишини эконометрик моделлаштириш услубиётини бозор 
ноаниклилик шароитида такомиллаштириш, ундан самарали 
фойдаланиш буйича таклиф ва тавсиялар ишлаб чикиб амалиётга 
татбик этишга каратилган.
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1-боб. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИ ИКТИСОДИЁТИДА 
ИНВЕСТИЦИЯЛАШ ЖАРАЁНЛАРИНИ 

ТАКОМИЛАШТИРИШНИНГ НАЗАРИЙ ВА АМАЛИЙ 
АСОСЛАРИ

1.1. Иктисодиётни модернизациялаш шароитида инвестиция 
жараёнлари ва фаолиятининг назарий-услубий асослари
Узбекистон Республикасини иктисодий ривожлантиришга 

каратилган узок муддатли стратегик максадни амалга оширишнинг 
пировард максади мустакилликнинг дастлабки кунларидан 
бошланган ва Узбекистоннинг жахон бозоридаги ракобатдошлигини 
ошириш ва мавкеини мустах,камлашга йуналтирилган таркибий 
^згаришлар хдмда юксак технологияларга асосланган замонавий 
тармоклар ва ишлаб чикариш сохаларини жадал ривожлантириш 
сиёсатини асосий устувор йуналиш сифатида давом этгиришни 
такозо этади.

Иктисодиётни юксалтириш, замонавий техника ва 
технологиялар билан жихозланган янги корхоналарни барпо этиш ёки 
мавжудларини реконструкция килиш учун инвестицияларни жалб 
килиш мухим ахамият касб этади. Бу эса, уз навбатида, 
икгисодиётнинг ривожланиши, ахоли бандлиги таъминланиши, унинг 
иш хаки ва даромадлари оширилиши каби энг мухим ижтимоий 
муаммоларни ечиш имкониятини беради.

Инвестицияларни жалб этмаЙ, айникса, етакчи тармокдарда 
инвестициялар иштирокини кенгайтирмай туриб, иктисодиётда 
таркибий ^згаришларни амалга ошириш ва модернизациялаш, 
корхоналарни замонавий техника билан кайта жихозлаш хамда 
ракобатбардош махсулот ишлаб чикаришни йулга куйиш мумкин 
эмас. Мамлакат иктисодиётига инвестицияларнинг жалб этилиши 
унинг иктисодий имкониятлари кенгайишини тезлаштириб, барча 
сохаларда ички имкониятлар ва захираларни ишга солиш, янги 
техника ва технологияни, экспортбоп товарларни узлаштиришга, 
уларни ишлаб чикаришни йулга куйиш оркали республика иктисодий 
кудратини таъминлашга эришилади.

Инвестиция иктисодиёт ривожланишига таъсир этувчи 
омиллардан бири ва инвестициялаш жараёнлари иктисодиёт 
таркибини кайта куришнинг асосий негизини ташкил этганлиги боис, 
бу сохани ривожлантириш ва такомиллаштириб бориш буйича илмий
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тадкикотлар хамда изланишлар олиб борилмокда. Инвестиция 
борасида тадкикот олиб борилар экан, авваламбор, “инвестиция” 
тушунчаси хакида маълумотга эга булиш талаб этилади. Шу маънода 
бир катор икгисодчи олимларни “инвестиция” тушунчасига берган 
таърифларини келтириб утиш Гринли. ХозиРги вакггача инвестиция 
тушунчасига икгисодчи олимлар турлича таъриф бериб келадилар. 
Инвестиция сузи лотинчадан олинган булиб, “invest” айнан солиш, 
киритиш, куйиш деган маънони билдириб, капитал солиш, капитал 
киритиш ёки капитал кУйиш деган маъноларда таърифланади.

Икгисодчи олимлар инвестицияларни куйидагича иктисодий 
мазмунда талкин этишган, хусусан Нобель мукофотини иктисодиёт 
буйича лауреата У.Ф. Шарпнинг фикрича, “Инвестициялар келгусида 
кийматлик олиш максадида хозирги вакгда муайян кийматликдан воз 
кечишдир” 1, деб таърифлаган. К.Р. Макконнел ва C.JI. Брюларнинг 
инвестицияга берган куйидаги таърифлари хам капитал куйилмалар 
тушунчасига маъно жихатдан якинлигини айтиш мумкин: 
“Инвестициялар -  моддий захираларнинг купайиши, ишлаб чикариш 
воситаларининг жамгарилиши ва ишлаб чикариш харажатларидир”2. 
Миллий иктисодиётга хорижий инвестиция жалб этиш саноат 
корхоналарини илгор техника-технологиялар билан 
куроллантиришнинг, шунингдек, юкори сифатли махсулот ишлаб 
чикаришни таъминлашда асосий омил эканлиги ривож ланга^ 
мамлакатлар тажрибасидан маълум. щ -

Д.М. Розенберг узининг “Инвестициялар” лугатида|| 
инвестицияларга таъриф берар экан, инвестиция -  купайтириш, 
даромад олиш ёки капитални у стари™ максадида пул 
сарфланишидир, деган фикрни беради3. Миллий икгасодиётдаги 
инвестицияларнинг ролига бахо бериб, россиялик икгисодчи олим 
Е.В. Михайлова “инвестициялар келажакда даромад ёки ижтимоий 
самара олиш максадида капитални хар кандай шаклда куйиш 
сифатида ифодаланади”4, деган фикрни илгари сурди.

Америкалик иктисодчи олимлар Л.Дж. Гитман, М.Д. Джонкнинг 
“Инвестициялаш асослари” асарида шундай таъкидланади: 
“Инвестициялар -  капиталнинг шундай жойлаштирилишики, бунинг

1 ШарпУ., Александер Г., Бейли Дж., Инвестиции: Пер.с англ. -  М.: Инфра-М, 2010. - 1028 с.
'  Макконнел К.Р. ва Брю. С.Л. Экономикс: принципы, проблемы и политика В 2т.: Пер.с англ. 13-го изд.:

Учеб.*Т. 1-М.: ИНФРА-М, 2001 .-[974] с.
3 Розенберг Д.М. Инвестиции.* М.:ИНФРА, 2007, с-173.
4 Михайлова. Е.В. Финансовые рынки и их формирование. Под. Ред. Л.Н.Красавиной. - М. 2007, с-357.



нагижасида сарфланган капитал кийматининг сакланиши ёхуд усиши 
ва даромаднинг ижобий даражаси таъминланади”5. Бу жойда 
сарфланган капитал кийматининг сакданиши деган фикр атрофнда 
мулохаза юритиш Гринли булади. Чунки х,ар качон киритилган 
инвестициядан максад фойда олишни кузда тутилгаи булиб, аксинча 
холатларда х,еч б^лмаганда урнини коплашга эътибор каратилади.

Узбекистан иктисодиётига хорижий инвестицияларни жалб 
этиш ва унинг икгисодиётда тутган урни хдкида иктисодчи олимлар 
томонидан хам инвестиция тушунчасига таърифлар берилган булиб, 
уларнинг бирида “Инвестициялар -  барча турдаги мулкий ва 
интеллектуал бойликларни узок муддатли куйилмалар тарикасида 
халк хужалиги тармокларига сарф этиладиган харажатлар 
йигиндисини акс эттиради” дейилган6.

Узбекистон Республикасининг 1998 йил 24 декабрда кабул 
килинган “Инвестиция фаолияти тугрисида”ги Крнунида инвестиция 
атамасига куйидагича таъриф берилган: инвестициялар -  иктисодий 
ва бошка фаолият объектларига киритиладиган моддий ва номоддий 
неъматлар хамда уларга дойр хукуклардир. Юкоридаги олимларнинг 
чет эл инвестициялари тугрисидаги илмий карашлари ва 
таърифларини чукур ва атрофлича урганган хамда тахлил килган 
холда, У. Шарпнинг инвестиция буйича берган таърифида айни 
вактдаги кийматлиадан воз кечилса, келгусида шундан даромад олиш 
кузда тутилган, лекин бу ерда турли иктисодий молиявий кафолатлар 
назарда тутилмаган. К.Р. Макконнел ва C.JI. Брюларнинг инвестиция 
буйича таьрифи нисбатан мукаммал ва классик куринишда 
таърифланган, лекин бугунги кунда номоддий ресурсларга 
йуналтирилган инвестициялар хам мавжуд булиб, улар таърифдан 
урин олмаган. Дж.М. Розенберг инвестицияни факатгина пул сарфи 
сифатида эътироф этган холос.

Е.В. Михайлова ва Л.Дж. Гитман, М.Д. Джонкларнинг 
таърифида хам инвестиция факатгина купаядиган ресурс сифатида 
таърифланган, лекин хавф- хатарга эътибор бериймаган. Шуларни 
хисобга олган холда, бизнингча, инвестиция -  таваккалчилик асосида 
иктисодий фойда олиш максадида маълум бир муддатга 
тадбиркорлик ва бошка фаолият турларига сарфланадиган моддий

5 Лоренс Дж.Гитман, Майкл Д.Джонк. Основы инвестирования.' М.:Дело, 2007, с-10.
6 Гозибеков Д.Г., Коралиев Т.М Инвестиция фаолиятини ташкил этиш ва давлат томонидан тартибга солнш.- 

Т.: ТМИ, 1997, 72-6.
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ёки номоддий жамгармалар умумийлигини ташкил зтувчи капитал 
К^йилмадир.

Ушбу ишда тадкяк этилаётган таснифий ёндашувлар ва 
уларнинг асосини ташкил этадиган белгилар хамда уларнинг 
жараёндаги иштироки, даромадлилиги, копланиш муддатларига кура 
гурухдарга ажратиб урганиш куплаб вазифалар мажмуини хал этиш 
имконини беради ( 1.1 -раем).

Фойдаланишга

Инвестицияларнинг гурухланиши

Даромадлилик 
дзражасига кура

Даоомадсиз

Ликвидлик 
даражасига к^ра

«>>

Ноликвидли

Мулкчилик 
шакли буйича

1.1-раем. Инвестицияларнинг таснифий гурухланиши

Инвестицияларнинг иштироки тавсифига кура, тугридан-тугри, 
эгри, портфель, реал ва молиявий турларга ажратилади. Тугридан- 
тугри куринишдагилари бошка турларига нисбатан устувор 
хдеобланади.

Тугридан-тугри хорижий инвестициялар -  хориж инвесторлари 
томонидан миллий иктисодиётдаги тадбиркорлик ва бошка фаолият 
субъектларига молиявий ёки номоддий неъматлар хамда уларга дойр 
хукукдар булиб, улар фойда олиш хамда узок муддатли манфаат 
куриш максадини узида акс этгирувчи давлат кафолатисиз 
киритилган халкаро инвестициядир.

Эгри инвестицияларда инвесторларнинг капитал куйилмалари 
бошка шахслар (молиявий воситачилар) оркали амалга оширилади.

Портфель инвестициялар -  корхонанинг кимматбахо 
когозларини маълум кисмини сотиб олишга нисбатан айтилади. 
Буларга асосан 2 хил куриниш амал килиб, улар молиявий воситалар;
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уюшган ва уюшмаган молиявий бозорлар фаолияти билан 
шугулланади.

Реал инвестициялар -  хужалик юритувчи субъектларни 
ижтимоий-ицтисодий муаммоларини хал килишда унинг активларига 
капитал куйишдир. Булар хам асосан 2 хил куринишга амал килиб, 
улар молиявий, мулкий, интеллектуал ва бошка бойликлар хамда 
тугридан-тугри ишлаб чикаришга сафарбар килишдан иборат 
фаолият билан шугулланади.

Молиявий инвестициялар -  турли хил молиявий куринишдаги 
капитал булиб, асосан корхонанинг кимматли когозларига ёки бошка 
активларига капитал куйишдир. Улар муомалага чикариладиган 
кимматли когозлар хамда банклардаги депозитларга муайян муддатга 
жалб килинган куйилмалардир.

Юкори даромадли инвестицияларнинг соф даромадининг 
кутилаётган даражаси инвестиция бозоридаги даромаднинг уртача 
меъёридан сезиларли даражада юкори булган инвестиция лойихалари 
ва молиявий воситаларга куйилади.

Капитал куйилмалари соф инвестиция даромадининг 
кутилаётган даражаси инвестиция бозоридаги шаклланган 
даромаднинг уртача меъёрига тахминан тенг булган инвестиция 
лойихалари ва молиявий воситаларга киритилган инвестицияларга 
урта даромадли дейилади.

Соф инвестиция даромадининг кутилаётган даражаси ушбу 
даромаднинг уртача меъёридан сезиларли даражада кам булса кам 
даромадли инвестициялар дейилади.

Даромадсиз инвестициялар гурухи таркибидаги инвестиция 
объектларини танлашни инвестор инвестиция даромадини олиш учун 
танламайди. Бундай инвестициялар, одатда, ижтимоий, экологик ва 
бошка икгисодиётдан ташкари булган самараларга эришишни кузда 
тутади.

Инвестиция килишнинг юкори ликвидли турининг объектлари 
(воситалари) каторига жорий бозор кийматини сезиларли даражада 
йукотмаган холда тезда пул шаклига айлантирилиши мумкин булган 
объектлар киради. Унинг асосий тури молиявий инвестициялардир.

Жорий бозор кийматини сезиларли йукотмаган холда бир ойдан 
олти ойгача булган муддатда пул шаклига айлантирилиши мумкин 
булган объектлар урта ликвидли инвестициялар дейилади.
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Паст ликвидли инвестициялар деб, жорий бозор кийматини 
йукотмаган холда узок (олти ой ва ундан куп) мудцатда пул шаклига 
айлантирилиши мумкин булган объектларга айтилади. Паст ликвидли 
инвестицияларнинг асосий турлари -  тугаштанмаган эскирган 
технологияли инвестиция лойихалари, фонд бозорларида муомалада 
булмаган кам таникли корхоналарнинг акциялари киради.

Мустакил тарзда амалга оширилиши мумкин булмаган 
инвестициялар ноликвидли инвестициялар дейилади. Улар 
инвестиция бозорларида бутун мулк мажмуаси таркибида сотилиши 
мумкин.

Хусусий инвестициялар жисмоний шахслар ва нодавлат 
мулкчилик шаклидаги юридик шахсларнинг капитал куйилмалари 
билан тавсифланади.

Давлат инвестициялари давлат корхоналари, х,ар хил даражадаги 
давлат бюджети ва давлат нобюджет фондлари маблаглари билан 
тавсифланади.

Аралаш инвестицияларда инвестиция объектЛарига хам хусусий, 
хам давлат капитали киритилади. Щ '

Таъкидлаш лозимки, киритилаётган инвестиция кандай 
куринищда булмасин, у ракобат мухитини ривожлантириш, ракобатга 
бардошли махсулот турини ишлаб чикаришни тезлаштириш ёки 
булмаса бевосита янги замонавий инновацион, илгор техника ва 
технологиялар олиб келиш хамда диверсификациялашни амалга 
оширади, юкори сифатли махсулот ишлаб чщариш тезлашади ёки 
мавжуд ишлаб чикарилаётган махсулотлар урнини босувчи махсулот 
ишлаб чикарилади. Мамлакатда кулай инвестицион мухит яратилиши 
инвестиция фаолиятини ривожлантириш ва амалга оширишнинг 
мухим асосларидан бири хисобланади.

Инвестициялаш тушунчасида бир вактнинг узида инвестиция 
фаолияти ва инвестиция жараёнлари каби иборалар хам куп бора 
ишлатилади. Шу боис уларнинг мазмун ва мохияти нимадан иборат 
эканлигини тушуниб олиш максад га мувофикдир.

Н.Д. Гуськова, И.Н. Кравовская, Ю.Ю. Слушкина, В.И. 
Маколевларнинг “Инвестиционный менежмент” китобида 
инвестиция фаолияти -  юридик ва жисмоний шахсларнинг фойда 
олиш ва узгача фойдали самарага эришиш максадида инвестициялар 
киритишн ва амалий харакатларни бажаришидир деб таъриф
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берганлар7. Ушбу келтирилган таърифда инвестициялаш, яъни 
ресурсларнинг муайян инвестиция фаолияти объектларига узгариши 
ва цуйилган маблагларнинг капитал кийматга айланиши хдмда фойда 
ёки инвестиция фаолиятининг якуний максадини амалга оширишда 
ижтимоий самарага эришиш каби харакатлар назарда тутилган.

“Экономическая оценка инвестиций” номли О.С. Сухарев, С.В. 
Шманев, А.М. Курьяновларнинг китобида инвестиция фаолияти 
бошкарув даражасига к^ра таснифланиб, унинг асосий улчамлари, 
мазмуни, максадлари, амалга ошириш усуллари ва режалаштирилган 
натижалар к^риб чикилади8. Фаркдар инвестиция имкониятлари, 
доимий сафарбар этилувчи ресурслар оркали белгиланади.

Узбекистон Республикасининг «Инвестиция фаолияти 
тугрисида»ги К^онунида “Инвестиция фаолияти -  инвестиция 
фаолияти субъектларининг инвестицияларни амалга ошириш билан 
боглик харакатлар мажмуи”9 деб таъриф берилган.

Инвестиция жараёнига берилган таърифларга эьтибор каратсак, 
В.В. Мищенконинг «Инвестиционный менеджмент» китобида: 
инвестиция жараёни -  икгисодиётнинг реал секторида жамият 
технологик тартибининг изчил алмашинуви билан кечувчи капитални 
кенгайтириш ва янгилаш жараёни”, деб таъриф берилган булиб, унда 
инвестицияларни тартибга солиш механизмининг мохияти, уларни 
бошкаришда инвестиция фаолияти юзасидан давлат хокимияти 
идоралари ва хужалик юритувчи субъектлар уртасидаги 
муносабатларни намоён этишга каратилгандир10.

У. Шарп, Г. Александер, Д. Бейлиларнинг “Инвестиции” 
китобида “Инвестиция жараёни -  инвестиция фаолиятини амалга 
ошириш боскичлари, хдракатлари, тартиб - тамойиллари ва 
операцияларининг изчилигидир", деб таъриф берилган булиб, ушбу 
таъриф аник ва содца берилган булса-да, мавхумлик тарзда 
ифодаланган. Шу мавдумликни бартараф этиш максадида, 
фикримизча, “Инвестиция жараёни -  инвестициялар амалга 
оширилувчи инвестицияга булган талаб ва таклиф муносабатлари

Гусыгова Н.Д., Кравовская И.Н., Слушкина Ю.Ю., Маколев В.И. Инвестиционный менежмент - М.: Дашко и 
1^2006.-351 с.

Сухарев О.С., Шманев С.В., Курьяновлар А.М. Экономическая оценка инвестиций.* М.: ИНФРА-М, 2006. -  
243 с.

“Инвестиция фаолияти тугрисида”ги Узбекистон Республикасининг 1998 Йил 24 декабрдагн Кону ни. // 
Ccrcmyiap ва божхона газетаси. 1999, №4. -Б. 1 *2.

Мищенко В.В. Инвестиционный менеджмент. -  М.: Финансы и статистика, 2003. -416  с.
ШарпУ., Александер Г., Бейли Дж., Инвестиции: Пер.с англ. -  М.: Инфра-М, 2010. - 1028 с.
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тахлили, унинг жамгармасини шакллантириш, ундаги таваккалчилик 
ва копланиш муддатларини урганиш, самарадорлигини бахолаш 
хамда инвестиция сиёсатини танлаш боскичларини амалга 
оширишдир”, деб таъриф бериш уринли. Чунки танлаб олинган беш 
боскич инвестиция жараёнининг асосини ташкил этади ( 1.2-расм).

Инвестиция 
самарадорлигини 6а\олаш

Инвестицияларга булган 
талаб ва таклиф 

муносабатлари тахлили

х> Инвестиция '
I сиесатини танлаш £ • 1

Таваккалчилик ва 
копланиш муддатларини 

кайта кфриш

Инвестиция
жамгармасини
шакллантириш

1.2-расм. Инвестиция жараёнининг асоси

1.2-расмга кура, инвестиция жараёнининг биринчи боскичини 
инвестиция сиёсатини танлаш ташкил этади. Инвестиция сиёсатини 
танлаш инвесторнинг максади ва инвестицияланувчи маблаглар 
хджмини аниклашни уз ичига олади. Таъкидлаш лозимки, окллона 
инвестиция стратегиялари учун хатар ва даромадлилик уртасида 
бевосита алока мавжуд булганлиги учун “купрок пул килиш” 
максадини танламаслик лозим. Мазкур вазиятда катта фойда олишга 
интилиш катта йукотишларга олиб келиши мумкин.

Шу боис, инвестициялаш максадлари даромадлилик х,амд?| 
хатарни хисобга олган холда ифодалаииши керак. Инвестиция 
жараёнининг биринчи боскичи асосий жамгармага молиявий 
активларнинг салохиятли турларини киритиш учун танлаш оркали 
якунланади. Танловни амалга оширишда, бошка фикрлар каторида 
инвестициялаш максадлари ва инвестицияланувчи маблаглар 
хажмини хисобга олиниши уринли.

Инвестиция жараёнининг талаб ва таклиф муносабатлари 
тахлили сифатида маълум булган иккинчи боскичи юкорида 
курсатилган асосий категориялар доирасида инвестициялашнинг 
алохида турларини урганишни уз ичига олади. Бундай тадкикотнинг 
максадларвдан бири хозирда нотугри бахоланган деб тасаввур
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кипинган инвестицион лойихаларни илмий жихатдан асослаш ва 
ангащаш х,исобланади.

Инвестиция жараёнининг учинчи боскичи -  инвестиция 
жамгармаларини шакллантириш, маблагларни киритиш учун муайян 
активлар, шунингдек, инвестицияланувчи капитални активлар 
уртасида таксимлаш мутаносибликларини аниклашни уз ичига олади. 
Бунда селективлик, операциялар вактнни танлаш ва диверсификация 
муаммолари юзага келади. Селективлик микропрогнозлаш деб хам 
ахалиб, кимматли когозлар гахдилига тааллукди хдмда алох,ида 
турдаги когозлар нархи динамикасини прогнозлаш билан боглик. 
Операциялар вактини танлаш ёки макропрогнозлаш белгиланган 
даромадли фонд воситалари учун нархларга нисбатан инвестицион 
лойиха нархи даражаси узгаришиии прогнозлашни уз ичига олади.

Инвестиция жараёнининг туртинчи боскичи -  таваккалчилик ва 
копланиш муддатларини кайта куриш аввалги уч боскични даврий 
такрорлаш билан боглик. Яъни бироз вакт утгач инвестициялаш 
максадпари узгариши мумкин, натижада инвестиция 
самарадорлигини ошириш ва копланишда чекиниш юзага келиши 
окибатида кутилган натижага эга булмайди. Бу вактда 
диверсификациялашни амалга ошириш лозим булиб, маьлум 
чекловларда хатарни камайтириш учун инвестиция жамгармасини 
шакллантириш мумкин. Таваккалчилик ва копланиш муддатларини 
кайта куриш тугрисидаги карор бошка омиллардан ташкари 
трансакция харажатлари микдори ва кайта курилаётган 
инвестициянинг кутилаётган даромадлилиги ортишига боглик.

Инвестиция жараёнининг бешинчи боскичи инвестиция 
самарадорлигини бах,олаш булиб, у олинган даромад х,амда хатар 
к^рсаткичи сингари даврий бахони уз ичига олади. Бунда 
даромадлилик ва хатарнинг кулай курсаткичлари, шунингдек, 
киёслаш учун узига хос тегишли стандартлардан фойдаланиш талаб 
этилади. Бу боскичларнинг бажарилиши инвестицион жараённи 
ташкил этади. Инвестицион жараённинг фаоллиги мамлакатда 
яратилган инвестицион мухитга боглик.

Тадкикотларда “инвестиция мух,ити” тушунчасига унга таъсир 
этувчи омиллар билан биргаликда турлича таъриф талкин этилади. 
”2005 йил -- Жах,он ривожланиши” маърузасида “Инвестиция мухити 
-  компаниялар имкониятларини аншуювчи ва уларда хар бир 
жойнинг узига хос ва уларда самарадор инвестицияларни амалга
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ошириш, иш жойларини барпо этиш ва уз фаолиятини кенгайтиришга 
рагбатлантирувчи кучни шакллантирувчи омиллар мажмуаси” 2, деб 
айтилган.

В.П. Ждановнинг “Инвестиция мухити -  инвестициялар 
жозибадорлиги хамда хавф-хатар даражасини белгилаб берувчи 
молиявий ва сиёсий омиллар мажмуи” 3, деб берган таърифида бир 
ёкдмалик кузга ташланади. Чунки хавф-хатарлар молиявий ва сиёсий 
томонидан эътиборга олинган. Бу борада иктисодий-ижтимоий 
хавфларни хам эътиборга олиш максадга мувофик; б улар эди.

Келтирилган таснифий ёндашувларни умумлаштирган холда, 
фикримизча, “Ижтимоий-иктисодий ва сиёсий хавфларнинг йуклиги, 
меъёрий-хукукий негизнинг баркарорлиги хдмда
такомиллаштирилганлигидан молиявий ёки моддий маблагларнинг 
иктисодиётга жалб этувчанлик хусусиятига эга булган мухитга 
инвестиция мухити дейилади”, деб таъриф бериш уринли.

Узбекистонда инвестицион мухдгаи яратиш ва унинг молиявий 
жихдтлари давлат инвестиция сиёсатини амалга оширишнинг устувор 
йуналишларидан биридир. Инвестиция сиёсати -  савдо менежменти 
умумий стратегиясининг бир кисми булиб, тармокдар иктисодиётини 
ривожпантириш учун корхона активларини кенгайтиришнинг энг 
самарали йулларини тиклашни назарда тутади.

Шу маънода иктисодиётни модернизация килиш шароитида 
мамлакатда макро - ва микродаражада шаклланган инвестиция 
сиёсати доирасида амалга оширилиши лозим булган мацсадларнинг 
амалдаги ижросини таъминлаш нафакат ишлаб чикаришни 
кенгайтириш ва ривожлантириш учун уни модернизация килиш, 
балки худудлар, корхоналар инвестицион жозибадорлигини ошириш, 
ижтимоий сохаларни ривожлантириш, мамлакатнинг бой минерал- 
хомашё ресурсларини, кишлок хужалиги махсулотларини кайта 
ишлашни янада купайтириш, ишлаб чикарилаётган мах,сулотлар 
сифатини яхшилаш имкониятларини яратади.

Инвестиция сиёсатини жадаллик билан юритиш, 
икгисодиётнинг кар томонлама ривожланишини таъминлайди ва 
куйидаги вазифаларни бажаради:

Доклад о мировом развитин-2005. Обзор “Улучшение инвестиционного климата в интересах всех слоев 
населения”.- Вашингтон, 2005.-С. 18,

13 Жданов В.П. Инвестиционные механизмы регионального развития. -Калининград: БИЭФ, 2001.,-С. 355.
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- узак тармок хисобланган саноат сохаларини куллаб-кувватлаш 
оркали иктисодий ^сишдаги баркарорликни таъминлаш;

- инвестицияларни хорижий мамлакатлардан замонавий ишлаб 
чикариш технологияларини олиб келишга й^налтириш;

- кенг жабхада тайёр махсулотлар ишлаб чикаришга утиш 
гоялари асосида саноатдаги ишлаб чикариш жараёнини илгор 
инновацион технологиялар асосида такомиллаштириш;

- халкаро талаблар даражасидаги ва замонавий махсулотлар 
ишлаб чикаришни ривожлантириш оркали мамлакат экспорт 
салохиятини ошириш;

- импорт асосида киритилаётган товарлар урнини босувчи 
махсулотлар ишлаб чикариш оркали импорт махсулотларга 
бошщпикка чек куйиш;

- иктисодиётнинг бир томонламалигига бархам бериш, яъни 
факатгина хомашё етказиб бериш ва уни ишлаб чикаришдан воз 
кечиш;

- мавжуд мехнат ресурсларининг иш билан бандлигини окилона 
таъминлаш.

Миллий иктисодиётни баркарор ривожлантиришда устувор 
сохаларига чет эл инвестицияларини жалб килиш, ахоли турмуш 
фаровонлиги, бандлигини таъминлашда энг долзарб вазифалардан 
бири булиб, бу борада инвестицияни жалб килиш оркали хукумат 
томонидан барча тармокларини модернизациялаш ва 
диверсификациялаш, техник-таехнологик янгилаш сиёсатини олиб 
бораётганлиги катта ахамиятга эга.

1.2. Узбекистан Республикаси иктисодиётида 
инвестициялаш стратегиясининг асоснй тамойиллари

Х,ар бир мамлакатда, жумладан Узбекистан Республикасида хам 
инвестициялаш жараёнлари, авваламбор, инвестицион лойихаларни 
ишлаб чикиш ва режалаштириш хамда уларни инвесторларга такдим 
этиш оркали амалга оширилади. Таъкидлай лозимки, 
инвестицияларни таксимлаш ва йуналтиришда тугри карор кабул 
килиш кутилаётган даромад ва хатарлилик даражасининг узаро 
нисбатини тахлил килишга асосланади. Шунинг учун 
инвестицияларнинг мохиятини аниклашда улар хар хил хатарлар ва 
кутилаётган даромадлар билан богликлигини эътиборга олиш лозим. 
Инвестициянинг даромад келтириш хусусияти улар тушадиган
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манбалари ва уларни тугри таксимланиши хамда йуналишига богаик. 
Демак, капитал манбаларнинг ишончлилиги ва маблагларни тугри 
инвестиция килиш уртасида узлуксиз богликдик мавжуд.

Хозирги кунда инвестицион лойихаларни молиялаштиришнинг 
ташки манбалари билан бир каторда ички манбаларидан хам окилона 
фойдаланиш максадга мувофикдир. Узбекистонда инвестицион 
лойихаларни молиялаштиришнинг ички ва ташки манбаларидан 
фойдаланиш учун, ушбу соханинг хукукий ва иктисодий асосларини 
таъминлаш, унинг очилмаган ва Урганилмаган кирраларини урганиш 
хамда амалиётга татбик этиш лозим. Маълумки, капитал 
куйилмаларни молиялаштиришнинг турли хил манбалари мавжуд.

Узбекистон Республикасида ишлаб чикаришни ривожлантириш 
ва ишлаб чикарилаётган махсулотларни жахон стандарлари 
талабларига интеграциялашувини таъминлаш учун хозирги кунда 
давлат бюджети томонидан бир катор йирик ишлаб чикариш 
мажмуалари молиялаиггирилмокда. Иктисодиётни йодернизациялаш 
ва диверсификация килиш шароитида давлат миллий иктисодиёт 
учун зарур булган махсулотлар (иш, хизматлар) ни ишлаб чикарувчи 
объектларни янги техник ва технологик жихозлаш учун 
молиялаштиради (1.3-расм).

1.3-расм. Капитал куйилмаларни молиялаштиришнинг 
турли хил манбалари

Хусусийлаштиришнинг кенгайиши хамда хусусий секторнинг 
ривожланиб бориши билан давлат бюджети маблаглари эвазига

18



инвестициялаш камайиб боради. Бундай холларда, асосан, давлат 
бюджети томонидан тиббиёт, согликни сакдаш, фан, маданият, 
иаориф ва бошка ижтимоий сохалар лойихалари молиялаштирилиши 
максадга мувофикдир. Бунга мисол сифатида, кейинги пайтларда 
цямпакятля кенг микёсда курилиб фойдаланишга топширилаётган 
согликни саклаш муассасалари, академик лицейлар хамда касб-хунар 
коллежлари ва боищаларни келтириш мумкин. Адбатта, бундай 
шщцсадоар учун давлат бюджети, махаллий бюджетлар хамда бошка 
манбалардан маблаглар ажратилади.

Давлат бюджетининг улуши 1995 йилда 22,9 фоизни ташкил 
эттай булса, 2014 йилга келиб ушбу курсаткич 18,4 фоизга камайиб,
4,5 фоизга тенг булган. Худди шу каби корхона жамгармалари 
улушининг хам 1995-2014 йилларда камайиб боришини кузатиш 
мумкин.

1.1-жадвал
Асосий капиталга киритилган инвестицияларнинг манбалари 

буйича таксимланиш и (фоиз хисобида)

J* Молиялаштириш
манбалари

1995
йял

2000
йил

2005
йнл

2010
йил

2014
йил

2014 йилда 
1995 йилга 
нисбатан 

фарки (+,-)
1. Давлат бюджети 22,9 29,2 12,2 5,6 4,5 -18,4
2. Корхона ва 

ташкилотлар 47,0 27,1 46,1 33,0 34,0 -13
3. Ахрли маблаглари 6,6 12,0 11,4 16,0 20,7 14,1
4. Банк кредитлари ва 

бошка маблаглар 9,6 7,2 3,8 9,7 ПЛ 1,6

5.
Давлат кафолати 
асосида чет эл 
инвестицияси ва 
кредитласи

13,9 23,2 21,7 28,3 19,8 5,9

6. Бюджетдан 
ташкари фондлар - и 4,8 за 6,3 6,3

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистцкаси цумитаси 
маыумотяари асосида тайёрланган

Жадвал маълумотларига кура, биргина 2010 йилда 1995 йилга 
нисбатан 14,0 фоизга камайиб, 33,0 фоизга тенг булди. Бу камайиш, 
албага, иктисодиётда маълум ижобий томонларни, жумладан, 
маблагларни туриб колишининг камайишига ва маблагларнинг 
айланма харакати тезлашишига олиб келди. Чет эл инвестициялари
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1995 йилда 13,9 фоизни ташкил этган булса, 2014 йилда эса 19,8 
фоизни ташкил этиб, 1995 йилга нисбатан олганда, 5,9 фоизга ортган. 
Бюджетдан ташкари фонддар улуши 1995 йилда мавжуд булмаган 
булсада, 2014 йилда 2000 йилга нисбатан 5 фоизга ортиб, 6,3 фоизга 
етди.

Иктисодий ислохотларнинг изчиллик билан амалга ошириб 
борилиши натижасида республикадаги мавжуд корхоналар 
ривожланиб, молиявий жихдтдан баркарорлашиб бормокда. Шундан 
келиб чикиб, ишлаб чикаришни модернизациялаш ва техник- 
технологик жихозлаш учун корхоналарда уз-узини молиялашнинг 
янги маблаглари шакллантириб борилмокда. Корхонанинг уз-узини 
молиялаштириш маблаглари куйидагилардан ташкил топиши 
мумкин:

- корхонанинг таксимланмаган фойдаси;
- амортизация ажратмалари фонди;
- акциялар чикариш хисобига шакллантирилган -маблаглар;
- махсус фондлар.
Юкорида санаб утилган маблаглар манбаидан корхоналар уз 

ишлаб чикариш кувватларини кенгайтиришда, янги ишлаб 
чикаришни барпо килишда, модернизациялаш ёки техник-технологик 
жихдтдан янгиланишда, айланма маблагларини купайтиришда 
фойдаланишлари мумкин. ^озирги кунда купгина корхоналарни 
моддий жихдтдан куллаб-кувватлаш максадида давлат томонвдан 
субсидиялар ва бошка ёрдам маблаглари ажратилмовда. Давлат 
томонидан олиб борилаётган куллаб-куватлаш сиёсати асосида 
корхоналарга, айникса эндигина иш бошлаган хорижий инвестицияли 
ёки бошка турдаги кичик ва урта корхоналарга солик имтиёзлар 
бериш хам алохида ахамият касб этмокда. Корхоналар мана шу 
имтиёзли давр мобайнида солик туловларини амалга оширмайдилар 
ва ушбу маблаглари и уз ишлаб чикаришларини кенгайтиришга 
йуналтирадилар. Бундан ташкари, корхоналар узларига кераксиз 
б^лган асосий восита ва бошка мулкларни сотиш ёки ижарага бериш 
оркали хам кушимча маблагларга эга булишлари мумкин.

Инвестиция лойихаларини турли хил манбалар хисобига 
молиялаштиршцда банк кредитлари алохида ахамият касб этади. 
Шуни хдсобга олиб, мустакилликнинг дастлабки йиллариданок 
республикамизда банк тизимини ривожлантиришга катга эътибор 
каратилди. Киска давр мобайнида банк тизимини ислох килиш
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буйича унлаб конун ва карорлар, йурикнома ва тадбирлар ишлаб 
чщилди. Хрзирги кувда республикада бир катор тижорат банклари 
фаолият юритмокда. Улар мамлакатдаги барча хужалик юритувчи 
субъектларга уз фаолиятларини ривожлантиришлари учун кредитлар 
ажратмокда.

Ушбу банклар уз маблаглари х,исобидан хамда хорижий банклар 
ва хагщаро молия институтларининг кредит линиялари оркали 
лойихаларни молиялаштиришда жонбозлик курсатмокдалар. Умуман 
олганда эса, лойихаларни молиялаштиришда банк кредитларига 
таяниш бозор иктисодиёти шароитида хам одатий, хам мажбурий 
холатдир. Кейинги пайтларда республикада банк тизимини, 
щунингдек, пул-кредит тизимини ривожлантириш буйича хукумат 
томонидан бир катор амалий чоралар курилмовда. Бунга мисол 
сифатида банк тизимини янада ривожлантириш буйича кабул 
килинаётган хукумат карорлари, Президент фармонлари ва меъёрий 
хужжатларни келтириш мумкин.

Иктисодиётни эркинлаштириш ва ислохотларни янада 
чукурлаштириш буйича карорлар кабул килиниши натижасида 
хужалик юритувчи субъектлар фаолиятига ортикча аралашишлар, 
кераксиз текширишлар, шунингдек, улар фаолиятига тускинлик 
килувчи салбий кучларга бархам берилди. Бундан ташкари, улар 
фаолиятини тижорат банклари томонидан кредитлашда, ортикча 
хужжатларни талаб килиш ва кредитлаш муддатларини кечиктириш 
холатларига хам аста-секин бархам берилмокда.

Республика иктисодиётида хусусийлаштириш ва 
эркинлаштириш асосида куплаб инвестицион лойихаларни 
молиялапггиришга ахоли жамгармаларини ташкил этувчи 
маблагларни жалб этиш хам йилдан-йилга ортиб бормокда. Бу борада 
таъкидлаш лозимки, ривожланган мамлакатлар иктисодиётида ахоли 
маблаглари инвестиция лойихаларини молиялаиггиришнинг зарур 
манбаи хисобланади. Ривожланган ва ривожланаётган мамлакатларда 
кимматли когоапар бозорининг ривожланиши ахоли маблагларини 
тугридан-тугри инвестицияларга йуналтириш учун асос булиб хизмат 
кклади. Республикамизда хам кимматли когозлар бозори шаклланиб 
бормовда, ах,олининг буш пул маблагларини жамгариш тижорат 
банкларида амалга оширилмокдаки, бу жамгарма маблаглари купрок 
киска муддатли кредитлашга йуналтирилмовда.
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Олиб борилган тадкикот натижаларидан келиб чиккан холда 
адоли маблагларидан инвестициялашда фойдаланиш учун,
фикримизча, бир катор тадбирларни куллаш максад га мувофик.
Жумладан, нафака фонди ва пластик карточкалардаги мавжуд 
маблаглардан ахолининг уз хохиши асосида келгусида маълум бир 
имтиёз хамда рагбатлантириш шарти билан инвестициялашга 
йуналтириш ижобий натижа беради.

Бундан ташкари, мамлакатда иктисодий хамкорликни
ривожлантириш учун олиб борилаётган инвестицион мухитнинг 
ривожлантирилиши ва ннвесторларга булган хукукий химоялашнинг 
такомилланггирилиши, хорижий инвестицияни кириб келиши хамда 
ишлаб чикарилаётган махсулотларни ракобатбардошлигини
оширишга имконият яратмокда. Таъкидлаш жоизки, мамлакатга 
кириб келаётган хорижий инвестициялар, айникса, тугридан-тугри 
инвестициялар мухим ахамият касб этади.

Купгина мамлакатлардаги инвестиция фаоллиги ва иктисодий 
усиш чет эл капитали иштирокида куллаб-кувватланади ва кучаяди. 
Очик бозор иктисодиётига эга мамлакатларда капиталнинг халкаро 
айланиши хужалик турмушининг ривожланишига, халкаро мехдат 
таксимотининг чукурлашувига олиб келди. Чет эл капитали 
куйилмалари, улар билан бирга чет эл технологиялари, бошкарув 
тажрибанинг татбик этилиши, янги бозорга кириш йулининг 
очилиши хам утиш типидаги истаган мамлакатда ишлаб чикаришни 
кайта ташкил килиш учун хаётий зарурат тугдиради.

Буни бир катор хорижий давлатларда, жумладан, иктисодиёти 
шиддатли усаётган Хитойда хам кузатиш мумкин. У утиш 
иктисодиётига эга мамлакатлар орасида ташки инвестициялар хажми 
буйича биринчи уринга чивди ва факат АКД1даги капитал окимидан 
ортда колмовда. Хитойдаги ЯИМга нисбатан чет эл инвестициялари 
тахминан 30 фоизни ташкил этади. Гарчи, бу инвестицияларнинг 
катга кисми Ганконг оркали кайтган хитойлик диаспоранинг 
капиталидир.

Узбекистон Республикаси учун инвестиция захираларининг чет 
эл манбаларига мурожаат этилиши хозирги иктисодиётни 
модернизациялаш ва диверсификация килиш шароитида даврнинг 
хам стратегик, хам жорий масалаларини хал этиш заруратига куп 
жихатдан боглик. Бу вазифалардан энг мухимлари сифатида:
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- минтакаларнинг иктисодий ва ижтимоий тараккиётидаги 
номуганосйбликларни йукотиш;

-мамлакатнинг экспорт салох,иятини кучайтириш;
- импорт урнини босувчи ишлаб чикаришларни ривожлантириш;
- ракобат мухитини ривожлантиришга ёрдам берувчи 

икгисодиётнинг хусусий ва аралаш секторларини шакллантириш;
- бозор инфратузилмасини яратиш;
- илгор чет эл технологияси, ноу-хау ва бошкарувчилик 

тажрибасини жалб килиш ва боищ аларни келтириш мумкин.
Хозирги вактда иктисодиётни техник ва технологик жихозлаш, 

бозор ислохотларини ривожлантириш ва пировардида баркарор 
тараккиётни таъминлаш учун хорижий давлатлардаги купгина 
иктисодчи олимлар томонидан тадкикотлар олиб борилмокда. Бу 
сохадаги барча назариялар хамда сунгги йиллардаги амалиётни 
умумлаштириш, чет эл инвестицияларини жалб килиш сиёсатида 
айрим хатолар мавжуд булганда, икгисодиётнинг бозор 
трансформацияси эхтиёжлари ва вазифаларига ухшаш чет эл 
капитали куйилмаларини рагбатлантириш буйича таъсирчан 
механизм йук булган, деган хулосага келишга имкон берди. Бу чет эл 
инвестициялари хажмларини бахолаш услубияти ва методикасига, 
чет эл капиталини жалб килиш шаклларига ва чет эл капиталини 
жалб килишнинг ташкилий ва иктисодий механизмларининг йул 
куйилган куламларига, минтакавий ва тармок таксимотига 
тааллуклидир.

Хориж капиталини Узбекистон иктисодиётига тугридан-тугри 
киритиш бошка бир катор устунликларига хам эга. Дарвоке, бу 
устунликлар чет эл кредитлари билан киёслаганда жуда катта. Чет эл 
тадбиркорлик капиталининг жалб килиниши ички бозордаги 
монополизм билан курашнинг ва ракобатни ривожлантиришнинг 
фаал воситаси булиб, бундай капитал нафакат мамлакатнинг 
етишмаётган инвестиция захираларини олишига хизмат килади, 
балки унинг ёрдамида миллий ишлаб чикарищ кучларидан 
фойдаланиш самарадорлигини кутариш хам мумкин. Окилона 
фойдаланилганда, тугридан-тугри чет эл инвестициялари 
экспортининг диверсификациясига, куш и мча иш жойларини 
яратншга ёрдамлашади, чет эл кредитлари билан киёслаганда 
мамлакат карздорлигини оширмайди, шу оркали валютани чет элга 
оадмини камайтиради.
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Агар тугридан-тугри чет эл инвестицияларининг бутун хажми 
давлат учуй бирламчи булган дастурлар буйича ишлаб чикаришни 
инвестициялашга сарфланганда эди, Узбекистонда аллакачон 
ЯИМнинг баркарор усишига эришилган буларди. Аммо тадкикотда 
аникланишича, иктисодий ислохотларнинг дастлабки боскичида 
тугридан-тугри чет эл инвестициялари савдо-воситачилик фаолияти 
сохасида кушма корхоналар барпо этишга, консалтинг хизматларини 
курсатишга, банк секторига, кейинчалик эса, чет эл фирмалари 
бошкарувига утказилган саноат секторларининг карзларини тулашга 
ва муомаладаги маблагларини тулдиришга йуналтирилган эди.

Иктисодиётнинг эркинлашуви чет эл инвесторларининг 
Узбекистон иктисодиётининг асосий тармокларига ёндашувига йул 
очиб берди ( 1.2-жадвал).

1.2-жадвал
Узбекистон Республикаси буйича асосий капиталга инвестиция 

фаолиятларининг асосий курсаткичлари
(млрд. сум хисобида)

Курсаткичлар 1995
йил

2000
йил

2005
йил

2010
йил

2014
йил

2014 
йилнинг 

1995 йилга 
нисбатан 

фарки (+,-)
Асосий капиталга 
инвеста цияларнинг 
жами

88,9 744,5 3165,2 15338,7 35233,3 35144,4

Шу жумладан,
Чет эл инвестицияси 12,4 172,4 687,0 4340,8 6980,0 6967,6

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистикаси цумитаси 
маьлумотлари асосида тайёрланган.

Жадвалда келтирилган маьлумотларга кура, хозирги кунда кора 
ва рангли металлургия га чет эл куйилмалари 63,5 фоизни, нефть-газ 
комплексига тугридан-тугри чет эл инвестицияларини умумий 
окимидан 19,8 фоизни ташкил килди ва капиталнинг умумий 
хажмида чет эл инвестициялари ошган. 2014 йилда 1995 йилга 
нисбатан асосий капиталга нисбатан 35144,4 млрд. сумга, чет эл 
инвестицияси эса 6967,6 млрд. сумга ошиб, ушбу курсаткичлар мос 
равищда 35233,3 млрд. сум ва 6980,0 млрд. сумни ташкил этди. Бу 
эса, Уз навбатида, миллий иктисодиётни ривожлантириш учун асосий
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калиталга киритилаётган инвестициялар микдори йилдан-йилга ортиб 
боришида чет эл инвесторларининг хам хиссаси ортаётганлиги, бу эса 
мям накат да инвестицион мухит салохиятининг ривожланаётганидан 
дарак беради. Назаримизда, чет эл капиталини жалб килиш ва ундан 
фойдаланишнинг энг мухим муаммоларидан бири инвестиция 
куйилмалари шаклини тугри танлаш булиб, чет эл капиталини жалб 
килиш шаклларини танлашда асосий мезонлари сифатида 
куйидагиларни курсатиш мумкин:

-фаолият сохаси ва махсулот тури (технологик мураккаб, илмий 
вахук.);

- лойиха куйилмалари (майда, уртача, йирик).
Хрзирги иктисодиётни модернизациялаш ва диверсификация 

килиш шароитида худуднинг инвестиция имкониятлари етарли 
булганлигини, аммо ишлаб чикариш замонавийлаштириш зарур 
булган йирик лойихалар амалга оширилган (масалан, нефть-кимёда) 
шартномавий кУшма корхоналар ташкил килиш шунингдек, 
республикамизнинг барча худудларида янги кУшма корхоналар 
ташкил этиш, мавжуд ишлаб чикариш кувватларини модернизация 
килиш ва технологик янгилашга йуналтирилаётган хорижий 
инвестициялар киритилишига катга ахамият бериш бунинг учун 
хорижий инвестицияларни жалб этишнинг инвестицион 
жозибадорлигини ошириш максадга мувофикдир.

Бозорнинг Боэор иштирокчиларини Бозорнинг ташкил
фойдалилик даражаси соликка тортиш килиш даражаси

д&рзж&си

Бозорнинг
шаффофлик

Даражаси

Бозордан чикиш 
имконияти 

мавжудлиги

Тез фойда, даромад Инвесторнинг кдгнашиши Капитални йукотиш
олиш имконияти учун кулайлиги риски даражаси

1.4-раем. Худудларнинг инвестицион жозибадорлигини 
аникловчи асосиб мезонлар
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1.4-расмга кура, худудларнинг инвестицион жозибадорлигини 
ошириш учун, авваламбор, кулай инвестицион мухитни 
шакллантириш омилларини аниклаб, уларни ривожлантириш ва 
такомиллаштириш лозим булиб, бу борада тузилган шартнома 
корхона фаолиятининг энг бошиданок хамкорининг низом 
жамгармасига тулик эгалиги ва унинг бир кисми ишлаб чикаришни 
ташкил килувчи хорижий хамкорга маълум муддатга берилиши, яъни 
улар кушма корхонага вактинча айланиши максадга мувофикдир.

Бундай кушма корхоналар тузилишида мамлакатдаги хомашё 
тармоклари, биринчи навбатда, тог-кон саноати ва ёкилги-энергетика 
комплекслари чет эл инвесторларида катта кизикиш уйготмокда. Бу 
ерда кушма корхоналар билан киёслаганда, айникса кидирув- 
геология ишлари ва углеводородлар казиб чикариш сохасида 
махсулотни таксимлаш учун тузил ган шартномалар анча фойдалидир. 
Бу турдаги шартноманинг устунлиги даромадларининг хусусий 
улушини олишнинг оддий ва таъсирчан механизми, 
шартномапарнинг солик ва хукукий режими автономлигидадир.

Концессиялар, яъни янгиланадиган ва янгиланмайдиган табиат 
захираларидан фойдаланиш хукукини хорижий тадбиркорларга 
такдим этиши, халкка узок муддатли ижара шартларига кура, 
хужалик фаолиятининг бошка турларини амалга ошириш, республика 
экспорт салохиятини орттиришнинг энг самарали усулларидан 
биридир. Аммо чет эл капиталини жалб килишнинг бу усулидан 
фойдаланиш шу жараёнини давлат томонидан бошкарилиши ва 
хукукий таъминланиши механизмининг пухта ишлашини талаб 
килади.

Ички жамгармалардан фойдаланишнинг кучсиз шакллари, хам 
мамлакат ичида самарали ва камрок самарадор корхона ва тармоклар 
уртасида, хам катор мамлакатларининг тармок ва сохалари уртасида 
капитал айланишининг икки тарафлама механизмининг йукдиги 
иктисодиёт мустахкамлигини ва унинг усиши имкониятларини 
камайтиради. Шунинг учун Узбекистонда узок муддатли 
ривожлантириш стратегиясининг амалга оширилиши, чет эл капитали 
ва ички инвестицияларнинг жалб килиниши, капитални оммавий 
инвестордан хакикий мулкдор кулларига утказиш механизми булган 
тулаконли фонд бозорини аввало ташкил килишни талаб килади.

Мамлакатда фонд бозори ва фонд маданиятининг мавжудлиги 
капиталга эркин талаб ва таклифни таъминлайди. Бу эса асл бозор

26



исйисодиётининг реал сектори тикланиши ва уни ривожлантиришга 
янги инвестициялар жалб этиши имкониятини юзага келтиради. 
Инвестицион институтлар эса, уз навбатида, нафакат корхоналар, 
балки Jp ra  ва хаттоки майда корхоналар буйича портфелларни 
диверсификация килади. Бошкача айтганда, хусусийлаштириш 
жараёни стратегик инвестор-монополистларни излаш йулида эмас, 
балкиимгиёз схемаси буйича кечиши лозим булади.

‘ Ишлаб чикаришга инвестицияларни олиш ва куйилмаларни 
к^шгёб иоггирокчилар орасида таксимлаш хисобига шу 
куйилмаларнинг (хатто, унча самарали булмаган тармокларга хам) 
таваккалчилик даражаси камайишини хакикий имконияти -  таклиф 
этилайтган схеманинг асосий афзаллигида намоён булади. Бунда 
даромад энг кам таваккал билан узок вакт ортиб борадиган 
юсгисодиётнинг факат бирламчи секторларига капитал куйишининг 
ривожланаёган мамлакатлардаги чет эл инвесторларининг анъанавий 
тенденцияларидан четга чикиши мумкин.

Агар корхоналарнинг сотилиш ёки бир компания бошкарувига 
Упсазйлиши уни кидириш, сунгра эса Узбекистон учун энг фойдали 
ва молиявий мустахкам компания танланиши билан кийинлашса, 
айни х;олда таклиф этилаётган ёндашувда капиталнинг жалб 
килиииши йулида бундай тусиклар учраймади. Даъвогарлар йуклиги 
туфайли лойихани тухтатиб куйиши хавфи хам булмайди, чунки 
исгаган холда эмиссиянинг булмаганда бир кисми сотилиб кетади. 
Бунда давлат уз тасарруфидаги акцияларнинг назорат пакети ёки 
кимматбахо акцняларини колдиришга ва корхона устидан уз 
назоратини сакдаб колиши мумкин.

Хусусийлаштирищда куздан кечирилаётган ёндашув амалга 
оширилган холда, корхонани бошкариш, уни кайта тиклаш, банк 
хизмати ва боыщалар, зарурат тугилганда хорижий фирмаларни жалб 
килиш, республиканинг ушбу сохага масъул тузилмалари томонидан 
амалга оширилади. Бу эса, уз навбатида, узбек иктисодиёти 
тараккиётига янада туртки беради. ,

Албатга, портфелли инвестициялаш корхонани халкаро 
стандартлар буйича аудит бахолашни, хорижда реклама килишни, 
акцияларнинг жахон фонд бозорлари руйхатларига киритилишини, 
бошка дастлабки ишни утказиш, кушимча харажатлар ва вактни 
талаб килади. Аммо пировардида бу харажатларнинг хаммаси урнини
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оклайди ва ишлаб чикаришга самарали инвестициялар окимининг 
кучайишига, бинобарин, ишлаб чикаришнинг усишига олиб келади.

Иктисодиётни модернизациялаш шароитида таъкидлаш 
лозимки, иктисодий усишга стратегик жихатдан эътибор 
берилишида, асосан хам чет эл капиталини куп микдорда жалб 
килиш, хам ички жамгармалар хисобига иктисодиётнинг реал 
секторига инвестицияларни жалб килиш талаб этилади. Купчилик 
иктисодчилар мамлакатда инвестицияларни молиялаштиришнинг 
ички манбаларини куздан кечира туриб, давлатнинг бюджет 
маблагларидан ташкари, асосан барча мулк шаклларидаги корхона ва 
ташкилотлар, фермер хужаликларининг хусусий маблагларини кузда 
тутган эдилар.

Масаланинг бундай куйилиши бозор муносабатлари 
шаклланишининг бошлангич даврига мос тушган эди. Бу бошлангич 
давр эса ижтимоий-иктисодий тенглик, ишлаб чикариш пасайиши, 
инфляциянинг юкори даражаси ва ахоли даромадларининг паст 
даражаси билан ажралиб туради. Бозор ислохотлари чукурлашгани, 
иктисодиётнинг жонланиши даврига утилган, пул даромадларининг 
усгани сайин хамда узок мудцатли истикболда иктисодий 
номаълумликнинг йукотилиши билан ахоли жамгармаларининг 
инвестициялар салохиятининг манбаи сифатидаги урни ва ахамияти 
ортиб боради.

Энди инвестициялаш манбаи булган ахоли жамгармалари 
табиатини куриб чикиш максадга мувофикдир. Ахоли жамгармалари 
-  факат даромадларнинг харажатлардан ошиши шароитида 
йигиладиган ва даромад билан унинг истеъмол килинган кисми 
уртасидаги айирма каби улуши аникланадиган, тупланган пул 
захиралари суммасидир.

Ахоли жамгармалари банклар ва бошка молиявий институтлар 
томонидан тупланиб, капитал куйилмаларини молиявий таъминлашда 
катнашади. Банклар ва молиявий институтлар эса, уз навбатида, 
эркин пул маблагларини молиявий ва моддий бойликнинг турли 
шаклларига куядилар, уларни хужалик юритувчи субъектларга 
инвестициялар учун карзга берадилар.

Жамгармалар микдори, олинган жорий даромад кай даражада 
истеъмол килинаётганига боглик. Жамгармалар мивдорини аниклаш 
учун жахон тажрибасида «Жамгармалар меъёри» курсаткичи кабул 
килинган. Бу курсаткич, жорий даромадлар ва харажатлар

28



айирмасининг тасарруфидаги даромадга нисбати каби хисоблаб 
чикилади. Тасарруфидаги даромад, солик туловлари чикариб 
ташпанган даромадга тенг. Бу математик тарзда куйидаги формула 
билан ифодаланиши мумкин:

и - - В Ь т
(1.1)

бу ерда: Мжст -  жамгармалар меъёри; 
о-даромад; 
х -  харажатлар; 
с^, -  солик туловлари.
Ушбу формуладан фойдаланган холда Узбекистон 

Республикасининг 2000-2015 йиллардаги жамгариш меъёрларини 
аниклаш мумкин (1.3-жадвал).

1.3-жадвал
Узбекистон Республикасининг 2000-2015 йиллардаги жамгариш 

меъёри курсаткичлари мивдори
(млрд. сум хисобида)

Курсаткичлар 2000
йил

2005
йил

2010
йил

2015
йил

2015 йилнинг 2000 
йилга нисбатан 
узгариши +)

Дагюмад 910,9 3433,5 15894,3 36493,3 35582,4
Харажатлар 942,7 3420,1 15508,9 36257,3 35314,6
Солик тулов 742,2 3274 12256,9 32808,3 32066,1

фоиз -18,9 8,4 10,6 6,4 25,3
Мамба: "Узбекистон Республикаси Давлат бюджетининг 2000-2015 

йиллардаги ижроси якунлари тугрисидаги масалаларга дойр материаллар 
асосида муаплиф томонидан ишлаб чщилган

Жадвал маълумотларига кура, 2000 йилда Давлат бюджети 
такчиллигига 31,8 млрд. сум микдорида булгани боис, жамгармалар 
меъёри 18,9 фоизга тенг булган. Бундай салбий узгариш ахдлини 
ижтимоий химоя килишга каратилган иш хаки, 'нафакз ва 
сгипендиялар микдорининг оширилиши, инвестиция 
харвжашарининг купайтирилиши сабабли Давлат бюджети 
ЭДражатлари Олий Мажлис томонидан тасди клан ган (712,5 млрд.с^м) 
мвддорга нисбатан 230,7 млрд. сумга купайтирилганлиги билан 
изохлаш мумкин.
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Республика иктисодиётида 2010 йили юкори усиш суръатлари 
таъминланиб, ахолининг реал даромадлари 123,5 фоизга ошди, утган 
йилда инфляция даражаси 2009 йилдаги 7,4 фоиз урнига 7,3 фоизни 
ташкил килди. Бу, авваламбор, катьий, шу билан бирга пухта 
уйланган пул-кредит сиёсати ва инкирозга карши к)филган самарали 
чора-тадбирлар натижасидир. 2010 йилда бюджет сохдси 
муассасалари ходимларининг иш хаки, пенсия ва ижтимоий 
нафакалар, стипендиялар микдори 32 фоизга, ахолининг умумий пул 
даромадлари эса жон бошига 1,3 баробар ошди. Ахолининг 
даромадлари таркибида тадбиркорлик фаолиятидан олинаётган 
даромад улуши тобора салмокли урин эгаллади ва барча 
даромадларнинг 47 фоиздан ортиги ушбу соха хиссасига тугри келди. 
Бунинг натижасида жамгармалар меъёри 10,6 фоизни ташкил этди.

Таъкидлаш лозимки, бозор ислохотларини жадаллаштириш ва 
иктисодиётни янада эркинлаштиришнинг мухим устувор 
вазифаларини изчиллик билан амалга оширилиши* натижасида 2015 
йилда Узбекистан Республикаси Давлат бюджета даромадлар буйича
3433,5 млрд. сумга етказилиб, харажатлар 36493,3 млрд. сумни 
ташкил этди. Бу эса, уз навбатида, давлат бюджетини 236 млрд. сум 
профицит билан бажарилишини таъминлаб, жамгармалар меъёри 6,4 
фоизни ташкил этди.

Шундай килиб, жамгариш хажми иктисодий усиш суръатлари ва 
сифатига факат узининг микдори билангина хал килувчи таъсир 
курсатиб колмайди. Фан-техника революцияси шароитида улардан 
фойдаланиш самарадорлиги биринчи уринга чикади.

Жамгариш хажми миллий даромаднинг бир кисмини ташкил 
этади ва шу сабабли миллий даромад хажми купайишини белгиловчи 
омиллар, жамгариш микдорини хам белгилаб беради. Бу омиллардан 
асосийси кулланиладиган ресурслар массаси ва уларнинг 
унумдорлигидир. Жамгариш микдори ишлаб чикариш жараёнида 
хомашё, материаллар, энергияни тежаб-тергаб сарфлашга хам боглик. 
Махсулот бирлигига уларни сарфлашни камайтириш моддий 
воситаларнинг уша микдорида махсулотларни купрок хажмда ишлаб 
чикаришга имкон беради.

Ривожланган бозор иктисодиётига эга мамлакатлар тажрибаси 
курсатишича, тасарруфидаги даромад ичидаги жамгармалар улуши 
билан иктисодий усиш суръатлари уртасида яккол богликлик мавжуд: 
жамгармапарнинг энг юкори меъёрига эга булганлар -  Япония 70-80
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энг юкори усиш суръатларига (20-24 %гача), Франция ва 
ГФР 01-12 %) эрищци.

Узбекистон Республикасидаги хужаликларнинг пул 
даромадаари ва харажатлари таркибига кура утказилган хисоб- 
китобларга кура мамлакатдаги жамгармалар меъёри ривожланган 
давлатлардагидан кура нафакат анча паст булган, балки яна инфляция 
ва хдкикий даромаддар камайиши туфайли тушиб кетган. Инфляция 
1992-1993 йилларда уз чуккисига етгани учун, ахоли жамгармалари 
факах 1994 йилдан бошлаб яна Уса бошлади.

Ахоли жамгармаларининг хажмлари ва инвестицияларга 
мУлжалланиши куп жихатдан уларни жамгариш максадлари га 
богликдир. Жамгармаларни тулашдан максад келгусида истеъмол 
Килиш йки катга даромад олинишининг таъминланиши 
инвестициялаш булиши мумкин. Икгисодий адабиётларда, 
максадларига караб жамгармаларнинг турли гурухдари ажратиб 
курсатилади.

Бу гурухдардан энг мухимлари, назаримизда куйидш'илар: 
жорий; узок фойдаланиладиган товарлар хариди учун; кутилмаган 
холлар (касаллик ва бошка холатлар)ни таъминланиши учун; 
инвестиция жамгармалари. Жорий жамгармалар киска муддатли 
булиб, юкори ликвидли шаклларда, асосан, банкларнинг жорий 
Хисобланмаларидан (талаб килгунга кадар) тупланади.

Улар жорий даромаднинг мунтазам кириши, аммо даврий ёки 
секин-аста харажат килиниши натижасида йигилади. Узок 
фойдаланиладиган товарлар хариди учун жамгармалар, бу товарлар 
Киймати жорий даромаддан ошса ва маблаглар тупланиши талаб 
эянлганда хосил булади. Жамгармаларнинг бу тури янада узок 
муддатли пул кУйишлари куринишида тупланади.

Узбекистон Республикаси худудида инвестициялашда 
икгисодиётда катта урни тутган энг узок муддатли булган 
жамгармалар мухимдир. Бу жамгармалар ё банкларнинг муддатли 
кисобномаларда тупланиш оркали хосил булади, ёки узок муддатли 
«алия активларига, яъни акция ва облигацияларга куйилиши оркали 
аш лга оширилади. Мазкур турдаги жамгармаларни туплаш ва 
окилона таксимлашда нафакат турли даражадаги банклар, балки 
бошка инвестиция институтлар иштирок этиши максад га 
мувофикдир.
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инфляциядан ортик фоизлар олинишини таъминловчи кайта 
молиялаштириш ижобий ставкасини куллаб-кувватлашдан иборат.

Жамгармалар вазиятини нормаллаштириш, куйилган пулларга 
давлат кафолатларини бериш ва шу билан бирга тегишли конунчилик 
базасини яратиш оркали шу пуллар таваккалини камайтиришга ёрдам 
бериши керак. Аммо фукароларнинг вацтинча буш маблагларининг 
банклар ва бошка молиявий институтларга жалб этишини таъминлаш 
ва уларнинг сермахсуллигини ошириш камдир. Уларни ишлаб 
чикаришга киритилаётган инвестициялар йулига каратиш мухимрок 
куринади.

Юкоридаги фикрларни умумлаштириб хулоса килиш мумкинки, 
ахоли жамгармаларини жалб килиш ва иктисодиётга куп микдорда 
инвестициялар киритилишини таъминлаш учун куйидаги
масалаларни хал этиш керак:

- макроиктисодий бекарорликка бархам бериш;
-куйилган маблаглар ишончлилигини ошириш, уларни

сугурталаш тизимининг кафолатлари билан таъминлаш;
-фонд бозори имкониятларидан фойдаланиб, ахолининг пул 

маблагларини инвестицияларга йуналтириш;
-куйилган маблагларнинг инфляция суръатлари билан

таккослаганда даромадлилиги ошишини таъминлаш.

1.3. Инвестицияларнинг тармоклараро таксимланишини 
моделлаштиришнинг узига хос хусусиятлари

Узбекистан Республикаси миллий иктисодиётига жалб 
этилаётган хорижий инвестициялар реал сектор корхоналарининг 
ривожланишига мухим хисса кушмовда. Лекин хорижий 
инвестициялар киритилиши тасодифий жараёнларга хос булган 
стохастик табиатга эга.

Стохастик узаро богланишларни у р г а н и ш д а  урганилаётган 
курсаткичлар орасидагн алокалар тузилмасининг сифат (мантикий) 
тахлили катта ахамиятга эга. У урганилаётган курсаткичлар орасида 
сабаб-окибат алокалари мавжудлиги ёки йуклиги, богланиш 
йуналиши, богланиш шакли ва шунга ^хшаш белгилашлар имконини 
берадики, бу апбатта уларнинг натижавий курсаткичларга таъсирини 
аниклаш ва тахдил натижаларини умумлаштиришда жуда мухим 
ахамият касб этади.
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j&h Стохастик тахдил натижага катьий, тулик богланишда булмаган 
вабогианиши э^тимоллик, тасодифийлик харакатда булган омиллар 
ту^дирмян ургаяиш услуби тушунилади. Стохастик усуллар 
жумласига корреляцион, дисперцион, асосий компонентлар, 
•ушАнйииЙ к^п улчовли омилли тахдил масалалари киритилган (1.4-

1.4- раем. Стохастик омилли тахлил утказиш усулларинииг 
туркумланиши

Стохастик омилли тахдил ^тказишнинг асосий усулларидан 
к^риниб турибдики, бу гурухга киритилган усулларнинг деярли 
барчаси математик статистикада кенг кулланадиган усуллардир. 
Курсаткичларни оптималлаштириш усулларига асосан иктисодий 
кибернетикада кенг к^лланадиган усуллар киритилган (1.5-расм).

1.5-раем. КУрсаткичларни оптималлашткришнинг асосий 
усуллари туркумланиши

Иктисодий тахдилда кулланиладиган курсаткичларни 
оптималлаштиришнш1г асосий усулларига имитацион 
моделлаштириш ва эвритик усулларни хдм кушиш мумкин. Бирок
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амалиётда хамма иктисодий жараёнлар хам ана шу усуллар ёрдамида 
урганилавермайди, чунки уларни купчилик холларда омилли 
курсаткич кийматига натижавий курсаткичнинг ягона курсаткичи мос 
келувчи функционал богликдикларга келтириш мумкин эмас.

Миллий иктисодиётни ривожлантиришда инвестициялардан 
самарали фойдаланиш мехнат унумдорлиги, моддий-техника хамда 
махаллий хомашё ресурсларидан самарали фойдаланишдан ташкари, 
инвестиция йуналиши ва иктисодий тармоклараро таксимланишини 
тугри ташкил этиш билан хам бевосита богливдир. Хозирги кунда 
инвестициялар киритилишида купрок ундан олинадиган даромадни 
хисобга олган холда сармоялар киритилмовда. Бу эса айрим холларда 
ошикча маблагларни фойдасиз туриб колиши ёки инвестиция 
киритилишида юзага келадиган таваккалчилик хамда хатарлилик 
даражаларини аникдамаслик окибатида ишлаб чикариш жараёнини 
тулик кувват билан ишлаш имкониятининг чекланиб колишига олиб 
келмокда.

Бундай муаммони бартараф этиш учун, албатга, инвестициялаш 
ва улардан фойдаланиш жараёнларини чукур урганиш, унга таъсир 
этувчи омилларни эконометрик ва иктисодий-математик усуллар 
асосида тахдилларини олиб бориш, тахдил натижаларини 
умумлаштирган холда илмий асосда инвестицияларнинг иктисодий 
тармоклараро таксимланиши ва тугри йуналишини (маълум бир 
тармокка йуналтирилган инвестиция бошка тармокларга нисбатан 
купрок; даромад олиш мумкинлиги) адекват моделлар тизимини 
яратиш лозим.

Шунингдек, ушбу моделлар тизими таваккалчилик ва 
хатарлилик даражаларини, киритиладиган инвестиция микдори 
чегараларини, яъни кандай мивдорда киритиладиган инвестиция 
микдори танлаб олинган тармокда оптимал кийматда булиши 
лозимлигини эътиборга олган холда ишлаб чицилиши лойихада 
куйилган максадни янада такомиллаштиришга олиб келади. Бундан 
ташкари, ишлаб чикилган моделлар тизимини компьютер 
технологиясида ечиш имконияти хисоб-китоб жараёнларини 
енгиллаштиришга, вактдан унумли фойдаланиш хамда аницликка 
эришилишига олиб келади.

Иктисодий тадкикотларда купинча узининг тахминийлиги, 
ноаниклиги билан ажралиб турувчи стохастик богланишлар учрайди. 
Улар каттарок микдордаги объектларни (кузатишларни) уртачаларида
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юзага чикади. Бу ерда омилли курсаткич (аргумент)нинг хар бир 
кийжтига натижавий курсаткич (функция)нинг бир нечта киймати 
мос кеяиши мумкин.

' Масалан, ишчиларнинг фонд билан куролланганлик даражаси 
ортиши турли корхоналарда мехдат унумдорлигининг турлича 
ортишига олиб келади, хдтго бошка шароитларнинг бир хиллиги 
таьминланганда хам. Буни ме\нат унумдорлиги боглик булган барча 
омиляарни комплекс, узаро богланишда таъсир килиши билан 
тушунтириш мумкин. Турли омилларни канчалик оптимал 
уйгунлашишига боглик холда уларни натижавий курсаткичга таъсир и 
шунчалик хар хил булади.

Тадкик килинаётган омилли ва натижавий курсаткич орасидаги 
Узаро богланишлар тадкик килиш учун куп сондаги кузатишлар 
(объектлар) ни олганда ва уларнинг кийматларини солиштирганда 
намовн булади. Ана шундагина катта сонлар конунига мувофик 
натижавий курсаткичга бошка омилларнинг таъсири текисланади, 
нейтраялашади. Бу эса урганилаётган ходисалар орасидаги 
муносабатлар, алокаларни аниклаш имконини беради.

Демак, стохастик (корреляцион) богланишлар -  куп сондаги 
кузатишлар натижасида юзага чикувчи, курсаткичлар орасидаги тула 
булмаган, эхтимоллиги булган (тасодифий) богланишлардир.

Корреляцион богланишлар жуфт ва куплик богланишлар 
пйюгада булиши мумкин.

гЖуфт богланишлар -  бир омил, иккинчиси натижа булган икки 
кУреаткич орасидаги узаро богланишдир.

Куплик богланишлар -  натижавий курсаткич билан бир нечта 
омиллар орасидаги узаро богланишлардир.

Стохастик муносабатларни урганишда куриб чикилган бир 
w o p  усуллар -  параллел ва динамик каторларни таккослаш, 
аналитик гурухлаш, графиклар ва бошка усуллардан хам 
Ф^Чюанилади. Бирок улар богланишларнинг умумий таснифи ва 
йУвйяиыини аникдаш имконини беради, холос. Омилли тахдилнинг 
ас® *й вазифаси эса натижавий курсаткич узгаришига хар бир 
омилнинг таьсирини аниклашдан иборат. Бу максадлар учун 
корреляцион, дисперцион, компонентли, замонавий куп улчовли 
°мнлли тахлил ва бошка усуллардан кенг фойдаланилади.
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Иктисодий тадкикотларда курсаткичлар орасидаги узаро 
богланишларни микдорий жихатдан ифодалаш имконини берувчи 
корреляцион тахдил усули жуда кенг кулланилади.

Корреляцион тахлилни куллашнинг зарурий шартлари 
куйидагилардир:

1. Тадкик килинаётган омилли ва натижавий курсаткичларнинг 
кийматлари хавдца куп мивдордаги кузатишларнинг булиши 
(динамикада ёки жорий йил учун бир турдаги объектлар туплами 
буйича).

2. Тадкик килинаётган курсаткичлар микдорий улчовга эга 
булиши ва иктисодий ахборотларнинг у ёки бу манбаларида акс 
эттирилган булиши.

Иктисодий жараёнларда корреляцион тахлил утказилиши 
куйидаги бир катор масалаларни ечиш имконини беради. Жумладан:

-битта ёки бир нечта омиллар таъсири остида натижавий 
курсаткич узгаришини (абсолют микдорларда) аниклаш, яъни омилли 
курсаткични бир бирликка узгариши натижавий курсаткични неча 
бирликка узгаришига олиб келишини аниклаш;

-хар бир омил эвазига натижавий курсаткич богликдигининг 
нисбий даражасини белгилаш ва куплаб омиллар ичидан энг 
таъсирчанларини ажратиб олиш.

Корреляцион тахдилнинг асосий вазифаларидан бири омилли 
курсаткичларни натижавий курсаткичга таъсир кучини аниклашдир. 
У ни амалга ошириш учун, авваламбор, тадкик килинаётган омилли 
(X) ва натижавий (Y) курсаткичлар хакида маълумотлар тупланади. 
Сунфа, X ва Y лар орасидаги богланишларни аналитик ифодалаш 
учун тадкик килинаётган жараён учун мос келувчи математик 
тенглама танлаб олинади. Шу уринда таъкидлаш лозимки, 
тенгламани туф и танлаш жуда мухим ахамиятга эга булиб, куйилган 
максадга эришиш учун масаланинг ечими ва хисоблар натижаси 
айнан ана шу тенгламанинг туф и танланишига боглик. Богланиш 
тенгламасини асослаш параллел каторларни таккослаш, 
маълумотларни гурухлаш ва чизикли фафиклар ёрдамида амалга 
оширилади.

Иктисодий ходисалар ва хужалик фаолияти жараёнлари каби 
инвестицияларнинг тармоклараро таксимланиш жараёнлари хам 
куплаб омилларга боглик. Одатда, алохида олинган омил 
урганилаётган ходисаларни тулалигича очиб беролмайди. Факат
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омиллар комплекси, яъни куплаб омилларнинг узаро б< 
урганилаётган х,одиса ва жараёнлар хакида тула тг 
мумкин. Бу борада куп омилли корреляцион тахдилл 
кдпинади. Инвестицияларни тармоклараро 
жараёнларининг куп омилли корреляцион тахлил 
боскичда амалга оширилади. Уни амалга ouiHp» 
куйидагича:

Биринчи боскич. Инвестицияларни тармокларар< 
жараёни ф щ  ^рганилиб, асосий ва иккиламчи o m i 

олинади. Урганилаётган асосий курсаткичга таъсир э  
аникланади ва уларнинг таъсир даражаларига кура, : 
корреляцион тахлил учун танлаб олинади.

И ккинчи боскич. Инвестицияларни тармоклараро 
жараёни буйича корреляцион тахлил учун зарур бул1 
ахборотлар тупланади ва бахоланади.

Учинчи боскич. Омилли ва натижавий курсатки' 
узаро богланишларнинг характери урганилиб, ин 
тармоклараро таксимланиш жараёни буйича танла 
богланиши мохиятини аник ифодалаб берувчи матем 
танлаб олинади ва моделлаштирилади.

Туртинчи боскич. Инвестицияларни 
таксимланиш жараёни буйича омиллар богл 
корреляцион тахлилининг асосий курсаткичлари хио 
оширилади.

Беш инчи боскич. Корреляцион тахлил 
инвестицияларни тармоклараро таксимланиш жараёни 
олинган омиллари статистик бахоланади ва уларни а 
асосланади.

Омилларни тугри танлаш иктисодий тахлилд; 
масъулиятли боскич хисобланади. Тахлил натижасид! 
хулосалар, чикариладиган карорлар омилларни ка 
танланишига боглик. Шунинг учун инвестицияларни 
таксимланиш жараёни буйича омилларни танлаи 
коидаларга риоя килиш зарур:

- инвестицияларни тармоклараро таксимланиш ж 
омилларни танлашда фоиз ставкаси, инфляция, тав< 
хатарлилик хамда таксимланиш чегараси ва б
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курсаткичлар орасида сабаб-окибат богланишлари мавжудлигига 
эьтибор бериш;

- келтириб утилган омилпардан факат мухим булган омилларни 
танлаш. Бу борада Стьюдент буйича умидлилик мезони жадвал 
кийматидан кам булганларини хисобга киритиш тавсия килинмайди;

- барча омиллар мивдорий жихдтдан улчовга эга булиши лозим 
(сифат курсаткичларини хам мивдор курсаткичи оркали ифодалаш 
талаб этилади) ва улар хдкидаги маълумотлар хисоб ва хисоботда 
келтирилган булиши керак;

- чизикли богланиш типидаги моделларга натижавий ва омилли 
курсаткичлар орасида эгри чизикли богланиш булган омилларни 
кушмаслик хамда корреляцион моделларга узаро боглик омилларни 
(г>0,85) кнритмаслик тавсия килинади, чунки хар икки холатда хам 
улар тахлил натижасининг бузилишига олиб келади.

Таъкидлаш лозимки, натижавий курсаткич билан функционал 
богланишда булган курсаткичларни корреляцион моделга 
киритмаслик максадга мувофикдир. Шунингдёк, корреляцион 
моделларга омилларни танлашда аналитик гурухлаш, параллел ва 
динамик каторларни таккослаш, чизикли графиклар усуллари катга 
ёрдам беради.

Ахборотларни туплаш ва уларни бахолашда асосий эътибор 
уларнинг ишончлиги, аниклиги, бир турга хослиги ва меъёрида 
таксимланиш конунига мослнгини текширишга каратилиши лозим 
булиб, бунинг учун бошлангич ахборотларнинг меъёрида 
таксимланиш конунига мослигини текширишда тадкик килинаётган 
хар бир курсаткичлар буйича маълумотларнинг асосий кисми унинг 
уртачаси атрофида гурухланган булишига, жуда кичик ёки жуда катта 
кийматга эга булган курсаткичларни иложи борича камрок учрашига 
эътибор каратилиши талаб этилади.

Омилларни танлаб олиб ва бошлангич маълумотларни 
бахолагандан сунг корреляцион тахлилнинг мухим вазифаларидан 
бири омилли ва натижавий курсаткичлар орасидаги богланишларни 
моделлаштиришдир, яъни урганилаётган инвестицияларни 
тармоклараро таксимланиш жараёни буйича муносабатларини энг 
яхши ифодаловчи тааллукли тенгламани танлашдир.

Шу маънода, иктисодий тармоклараро киритилаётган 
инвестицияларни таксимланиш жараёни буйича инвестиция 
самарадорлигини оширишда юзага келадиган таваккалчилик ва
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ноаниклик муносабатларини эътиборга олган холда мое дин 
моделлар асосида урганиш нафакат илмий-назарий, балки м 
амалий ах,амият хам касб этиб, мамлакат ижтимоий-икш 
ривожланишининг жорий ва истикболдаги чора-тадбирл; 
белгилашда ташки омиллар таъсирини хам хар томонлама xf 
олиш, иктисодий ривожланиш дастурларини ушбу жараёнлар та 
нуктаи назаридан шакллантириш хамда уларни изчил амалга ои 
такозо этилади.

Бу борадаги чора-тадбирлар асосида иктисодий усишнин 
муддатли баркарор суръатлари хамда иктисодиётнинг мувоз; 
ривожланишини таъминлаш, таркибий узгартиришларни 
этгириш ва иктисодиётни модернизациялаш, буни биринчи на] 
халкаро сифаг стандартларига жавоб берадиган, ички ва 
бозорларда талаб юкори булган ракобатбардошли махсулотлар 
чикаришга йуналтирилган иктисодиётнинг энг мухим тармок 
модернизациялаш, ишлаб чикаришни диверсификация килиш, i 
технологик жихатдан кайта жихозлаш йули билан амалга о 
белгилаб берилган булиб, ушбу вазифаларнинг 6af 
инвестициялаш оркали амалга ошириш кузда тутилган.
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2-боб. ИНВЕСТИЦИЯ ЛОЙИХ,АЛАРИНИ АМАЛГА ОШИРИШ 
ЖАРАЁНЛАРИДА НОАНИК ТУПЛАМЛАР НАЗАРИЯСИДАН

ФОЙДАЛАНИШ

2.1. Ноаник тупламлар назарияси тушунчаси ва уни 
инвестицион жараёнларга татбик этиш нинг ижобий хдмда 

салбий томонлари тахлили

Инвестицион жараёнларини ташкил этиш ва шакллантириш 
муаммоси ноаникдик шароитида оптималлаштириш масалалари 
доирасига киради. К,оидага кура, мазкур масалаларни ечиш учун 
эхтимоллар назарияси аппарата жалб килинади. Бирок бир катор 
холатларда эхтимоллар назариясини куллаш етарлича аник ва 
асосланмаган булади. Бунга сабаб, эхтимолли модель ёрдамида 
урганилаётган холатни ифодалаш учун юкори даражадаги 
ишончлилик билан адекватликни урнатишга имкон берувчи 
маълумотларнинг етарли эмаслиги хисобланади. Агар кимматли 
когозлар буйича инвестиция портфелини шакллантириш масаласида 
аналитик маълумотлар учун статистик тахлил утказишда 
фойдаланишга имкон берувчи ойлар ва йилларни уз ичига олган 
молиявий инструментлар котировкапарининг массивлари берилса, у 
холда реал инвестицияларни тахлил килиш учун рисклар тугрисида 
ахборотларнинг чегараланган манбаи булиб эксперт бахолари 
хисобланади. Бундай шароитда эхтимоллар назариясидан фаркли 
булган, яъни мавжуд ноаникликни бахолаш имконини берувчи 
ёндашувлар зарур. Бундай ёндашувлардан бири, ноаник тупламлар 
назариясига асосланган ёндашув хисобланади.

Ноаник тупламлар 1965 йилда Л. Заде томонидан табиий тилда 
айтилган ифодаларни кайта ишлашнинг формал аппарата сифатида 
аникланган 4. Бу эса, уз навбатида, танланган мавзу доирасида юзага 
келадиган бир катор тушунмовчиликларга бархдм бериш 
имкониятини беради. Ушбу назария эксперт бах,олаши натижасида 
пайдо буладиган “инвестицион лойих,анинг риски етарлича юкори” 
ёки “лойихд даромади 15 млн. сумдан озрок ошади” каби табиий 
тилда айтилган ибораларни аник математик мазмунга эга булишига 
имкон беради. Шундай килиб, ноаник логика назарияси асосида 
эксперт бахоларининг сифатли бахолашларини микдорий, яъни

14 Недосекин А.О. Методологические основы моделирования финансовой деятельности с использованием 
нечетко-множественных описаний: дис. Д-ра эконом, наук. - СПБ.» 2003.
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ракамли (ноаник) бахолашга имкон пайдо булди.
Ноаник логика назарияси ёки ноаник тупламлар назари 

бизнес-жараёнларини ифодалашнинг янгича ёндашуви булиб, 
хатго аник микдорий усуллар ва ёндашувларни инкор килувчи 
кийинлаштирувчи ноаниклик мавжуд. Ноаник логика назарияс 
асосий фарк килувчи жихатлари булиб, лингвистик узгарувчи 
(субъектив категориялар) киритиш хисобланади.

Лингвистик узгарувчилар -  математик тил ёрдамида ифс 
булмайдиган Узгарувчилардир, яъни уларга аник объектив мик 
бахо бериш мураккаб хисобланади. Масалан, “кичикрок”, “кич 
“уртача” (бизнесда), “юкори” ёки “паст”, “пастрок” (фоиз ста 
тушунчалари аник; чегарага эга эмас ва аник математик иф 
булмайди.

Ноаник тупламларга оид адабиётларда линг 
узгарувчиларни терм-тупламлар (инглизча term - атамок) х<' 
аташади. Ноаник туплам усулининг асосий инструменти 
тегишлилик функцияси хисобланади. Тегишлилик ф унк^ 
кейинчалик ноаник тупламлар усулини куллашда линг 
узгарувчини математика тилига утказувчи инструмент хисобла

Бошка томондан ноаник тупламлар экспертга ми 
курсаткичларни бахолашда купрок имкониятлар беради. М 
инвестицион лойихадан олинадиган кутилаётган даромад 
булиши мумкин? - деган саволга эксперт пессимиста 
оптимистик donm ва эхтимоли каттарок d4„ бахоларни кур 
мумкин, хамда олинган ахборотни D  = (dnecc, d0Jfm, donm) раь 
куринишидаги ноаник учбурчакка бирлаштириш мумкин. 
факатгина топилган ноаник ракамли курсатки 
оптималлаштириш ва объектларни таккослаш масал 
фойдаланиш мумкин.

Инвестиция жараёнларини ташкил этиш ва ундан с; 
фойдаланиш муаммосига мос равишда ноаник ту; 
назариясини куллаш асосида иккита масалага дуч келиш куза!

- инвестицион лойиханинг ноаник^ сонлар курин! 
бахолаш курсаткичларини олиш;

- олинган ноаник бахолар асосида оптимал инве 
портфелни шакллантириш.

Юкорида куриб утилган масалаларга бир катор ад;
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багишланган булиб, улардан, J.J. Buckley15, Y.C. Chui, ва S.P. Chan16, 
D. Kuchta17, С. Kahraman, D. Ruan, E. Tolga18nap томонидан ёзилган 
адабиётларда инвестицион лойихднинг NPV  ва IRR курсаткичлари 
ноаник молиявий курсаткичлари асосида тузилган булса, яна бир 
катор муаплифлар R.P. Mohanly, R. Agarwal19, L. Dimova., P. 
Sevastianova20, S. Mohamed, A.K. McCowan21 томонидан ёзилган 
адабиётларда инвестицион лойихдпарни куп мезонли ноаник 
ба^олашга багашганганлиги тугрисида монографиянинг кириш 
кисмида тухталган эдик.

Бундан куринадики, муаллифлар томонидан портфель 
инвестицияларни шакллантириш учун кулланган ушбу ноаник логика 
назариясидан, реал инвестицияларни иктисодий тармокдарга 
таксимлаш ва ундан самарали фойдаланишга хдм куллаш мумкин. 
Шу маънода ноаник тупламлар назарияси буйича тулик маълумотга 
эга булиш максадга мувофикдир. Бунинг учун эса ноаник тупламлар 
назариясининг асосий тушунчалари сифатида куйидагиларга 
тухталиб утиш талаб этилади. Бирор танланган тасодифий X  
тупламни олайлик. А ноаник туплам р 4:Х->[0,1] тегшшшлик 
функцияси оркали берилади. цл(х) нинг киймати 0 ва 1 оралигида 
ётувчи шундай сонки, у А ноаник тупламга х элементнинг 
тегишлилик даражасини кУрсатади. fjA(x)=l тенглик * нинг А 
тупламга аник тегишлилигини; //,(*)=0 тенглик эса х нинг А тупламга 
аник тегишли эмаслигини билдиради.

Шундай килиб, г с х  оддий туплам учун тегишлилик функцияси 
куйидаги куринишга эга:

ва кийматлар сифатида факат 0 ва 1 ни кабул килади.

15 Buckley JJ. (1987) «The fuzzy mathematics of finance», fuzzy sets and systems, 21, pp. 257-273.
Chui Y.C. and Chan S.P. (1994) «Fuzzy cash flow analysis using present worth criterion)», Engineering economist, 

39, pp. 113-138.
17 Kuchta D. (2000) «Fuzzy capital budgeting», fuzzy sets and systems, 111, pp. 367-385.
'* Kahraman C., Ruan D„ Tolga E. (2002) «Capital budgeting techniques using discounted fuzzy versus probabilistic 

cash flows». Information sciences, 142, pp. 57-76.
19 Mohanty R. P., Agarwal, R., Choudhury A.K. and Tiwari M.K. (1994) «А fuzzy and-based approach to r&d project 

selection: a case study», int. j. Production research, 43, pp. 5199-5216.
30 Dimova 1., Sevastianova P., Sevastianov D. (2006) «Modem in a fuzzy setting: investment projects assessment 

application». Int. j. production economics, 100, pp. 10-29.
3 Mohamed S., Mccowan A.K. (2001) «Modelling project investment decisions under uncertainty using possibility 

theory». Int. j. Project management, 19, pp. 231-241.
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Тегишлилик функцияси булиб баъзи математик функция 
хисобланади ва унда X тупламнинг элементлари берилган А н( 
тупламга тегишли булади. X аргумента А ноаник тупламга кан1 
куп мос келса, рл(Х) киймати хам шунчалик катта булади, 
аргумент киймати 1 га я кин булади. Тегишлилик функци 
тузишга асос булиб эксперт бахолари хисобланади ва 2 .1-р 
тегишлилик функциясига “Юкори фоиз ставкаси” буйича 
келтириш мумкин.

2.1-расм. “Юкори фоиз ставкаси” узгарувчиси учун тегиш
функцияси

2.1-расмда “юкори фоиз ставкаси” узгарувчиси 
тегишлилик функцияси ифодаланган, бу ерда X уки буйи1 
ставкаси кийматлари келтирилган, Y Уки буйича эса -  “юкор 
ноаник туплами учун тегишлилик функцияси кий 
келтирилган. Фоиз ставкасининг 16 %и ва ундан юкори кий 
экспертлар томонидан юкори фоиз ставкаси деб эътироф 
шунинг учун тегишлилик функцияси 1 кийматни кабул килад 
фоизнинг “юкори фоиз” ноаник тупламига хакикий 
эканлигига мос келади.

Фоизнинг 0 дан 7 %гача кийматларйда (яъни, фоизн! 
ставкаси) тегишлилик функцияси киймати нолга тенг. 7 фо 
фоизгача оралиада тегишлилик функцияси монотон усиб бо 
билан бирга фоиз кийматининг 16 фоизга якинлашиш 
юкорида айтилганлар ишончлилигини орггиради.
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Ноаник тупламлар оддий тупламлардан шу билан фарк 
киладики, ноаник тупламларда тегишлиликнинг оралик даражаларига 
йул куйилади, масалан ^(я)=о,5.

Тегишлилик функцияларининг куйидаги 2.2-расмда келтирилган 
асосий турлари мавжуд.

Эксперт б а х щ ар и  буйича ноаник тупламнинг тегишлилик 
функцияларини цл(Х) тузишни икки гурухга: бевосита ва билвоситага 
ажратиш мумкин.

Бевосита усуллар шу билан тавсифланадики, эксперт X 
элементни тавсифловчи тегишлилик функциясининг цА(Х) кийматини 
аникдашнинг коидаларини бевосита беради. Бевосита усулларга 
мисол булиб жадвал, график ёки формулалар буйича тегишлилик 
функциясини бевосита бериш хисобланади. Ушбу усуллар 
гурухининг камчилиги субъективликнинг катта улуши хисобланади.

Билвосита усулларда эса тегишлилик функцияси киймати 
шундай танланадики, у олдиндан шакллантирилган коидаларни 
кондириши лозим. Эксперт ахборотлари эса кейинчалик кайта 
ишланиши учун дастлабки ахборот хисобланади. Тегишлилик 
функциясини тузшшшнг ушбу усуллари гурухига статистик 
маълумотлардан фойдаланиб жуфт таккослашга асосланган, ранг 
асосида бахолаш ва бошка усулларни киритиш мумкин.

Ноаник логика усули ёрдамида тахдил килишнинг узига хос 
шарт-шароитлари мавжуд булиб, авваламбор, ноаник тупламлар 
нормаллик, унимодаллик ва кавариклик хусусиятларига эга 
булишлари талаб этилади.
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Кейинчалик А ноаник тупламни нормаллашган 
килинади, яъни х нинг шундай элементи мавжудки, унда 

Агар А ва В  -  иккита ноаник туплам булса, у холда 
функцияси:

= max(fjA(x),/xB(x)), ( 2 .1 )

Рлг*(х) = пЧфА(х)>Ра1*))’ (2.2)
М2 ( х ) = \ - » л {х) ( 2 .3 )

таъриф буйича ноаник тупламларнинг ли  в бирла 
кесишиши ва А тулдирилиши операцияларининг на 
беради.

Исталган а сони учун о < a s I , А ноаник туп. 
кесишиши деб А" = {хеХ\рл(х)^а} туплам ости га айтилади, 
ноаник тупламнинг ядроси деб аталади. Шуни таъкидп 
ноаник туплам узининг кесишишлари билан тикланади.

х  = « -  далилли сонлар туплами булса, у холда но 
тугрисида суз боради. Амалий хисоб-китоблар учун мах 
учбурчакли ва трапециясимон ноаник сонлар билан hi 
хисобланади. Одатда, у л=(а„а2,а3,а4) сифатида белгил: 
булган ходда учбурчакли сонга эга булади (2.3-расм). 
сонлар учун А=(а1,а1,а<) белгилашдан фойдаланилади.

деятельности с использованием нечетко-множественных описа 
эконом, наук. - СПБ., 2003.

2.3-расм. Трапециясимон ва учбурчакли с<

Трапециясимон сонлар куйидаги форму лада 
тегишлилик функциясига эга:
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о, х < а. еки х> а.
х - а . а, < х < а.

МЛ*) = а, < х  £ а, (2.4)

, «з < х < а,

бу ерда: а, <а2<а,<а4 уринли булади.
Ноаник тупламлар усулидан фойдаланишнинг, албатта, бир 

катор афзалликлари ва камчиликлари мавжуд, жумладан:
- ноаник тупламлар назарияси асосида инвестицион жараённннг 

мумкин б^лгаи тулик сценарийлари шаклланади;
- карорлар лойиха самарадорлигининг икки бах,оси асосида эмас, 

балки баколарнинг бутун туплами асосида кабул килинади;
- лойихднинг кутилаётган самарадорлиги нукгали курсаткич 

хисобланмайди, балки узининг кутилиш таксимоти кийматига эга 
булган интервал майдонларини акс эттиради хамда тегишлилик 
функциясининг ноаник сонга эга булишини курсатади;

- тахлилга сифат узгарувчиларини киритишга имкон беради;
- ноаник кириш маълумотлари устидан операциялар утказиш;
- лингвистик мезонлар билан ишлаш;
- мураккаб динамик тизимларни тезда моделлаштириш ва 

уларни берилган аниклик даражасида таккослаш;
- лойиха таваккалчиликларини бахолашдаги мавжуд усуллар- 

нинг камчиликлари ва чегараларини бартараф этиш.
Усулнинг камчиликлари:
- тегишлилик функциясини танлашда ва ноаник киритишлар 

коидаларини шакллантиришда субъективлик мавжуд;
- усул тугрисида ахборотга эгалик мавжуд эмас, хамда молиявий 

ташкилотларнинг етарлича эътиборсизлиги;
- махсус дастурий таъминотнинг зарурлиги хамда улар билан 

ишлашни биладиган мутахассисларнинг етишмаслиги.
Ушбу усулнинг камчиликлари ва чекланишларига карамасдан 

мазкур усул купчштик йирик компаниялар томонидан аник натижалар 
берувчи истикболли усул деб тан олинган (Motorola, General Electric, 
Otis Elevator, Pacific Gas & Electric, Ford)22.

22 Chan D.Y. (19%) «Application of extent analysis method in fuzzy ahp». European journal of operation research, 
95, pp. 649-655.
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Шундай килиб, ноаник тупламлар усули статистик усуллар, 
фойдаланишни рад этмайди, хамда бошка усулларни кул 
булмаганда фаол тахлил усули хисобланади.

Бундан ташкари, ноаник сонлар туплами устида хам ху 
оддий сонлар каби к^шиш, айириш, купайтириш ва 6yj 
амалларини бажариш мумкин. Ушбу холат хам ун 
афзалликларидан бирвдир. Ноаник сонлар буйича амалар куй и; 
кенгайтириш тамойили ёрдамида аникланади: C=f(a,b) -  иста 
сонли функция, масалан, f(a ,b )= a+ b  йигинди функция булсиь 
холда ушбу функциянинг ноаник А ва В сонлардаги C=f(a,b) киш 
куйидаги формула буйича хисобланадиган тегишлилик функция 
эга:

fjc ( *) = sup тт{цА(х),/.1а(у)). ( 2 .5 )

Бу холда С ноаник тупламнинг «-кесишиши куйи 
куринишга эга:

C = ^ = f ( a $ a e f f c i r \  (2.6)

Арифметик операциялар ва трапециясимон ноаник сон 
кенгайтириш тамойилини куллаб, куйидаги кушиш ва ай 
коидалари келтириб чикарилади:

(2 7)
= (a, +b,,a3 + b2,a, + by,at + b,),

(а,,а2,а3,а4)-(?\,62,63164)= ^2
= («1 -  bt,a2 -  fcj.o, -62>а4 -  6,),

Трапеция куринишидаги сонларнинг хусусийлари 
купайтмалари эндиликда трапеция куринишида булмайди, амм< 
чизикли трапеция куринишидаги сонларга айланади (2.4-расм).

Манба: Недосекин А.О. Методологические основы моделщ 
финансовой деятельности с использованием нечетко-множесг, 
описаний: Дис. Д-ра эконом, наук. -  СПБ., 2003.

2.4-расм. Эгри чизикли трапеция куринишидаги ноаник
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Бу холда якинлашган тенгликни куйидагича ёзиш мумкин:

»(a,i, ,агЬг, афг, aj>t ), (2.9)

(al,a2,a1,a4)l{bl,b3,b3,bi'>̂ 
«(a, / А4,а2 /63, a3 /62,a4 / i,), (2.10)

Бу ерда ноаник сонларни мусбат деб фараз килинмокда, яъни 
а,>0,Ь, >0.

Ноаник трапециясимон л = (а„а2,а3,а4) сон билан иккита 
микдорий характеристикани, яъни л  нинг Уртача киймати Е(А)  н и  ва а 

нинг дисперсия Уа/(А)ни боглаш мумкин: Улар куйидаги формулалар 
буйича хисобланади:

Хулоса килиб айтганда, (2.11) ва (2.12) формулалардан 
тегишлилик функциясини мос келувчи тасодифий мивдорнинг 
эхтимолли таксимот зичлиги ва математик кутилиши хамда 
дисперсияси сифатида интерпритация килинганда фойдаланиш 
мумкин.

2.2. Ноаник тупламлар асосида инвестицион лойихалар

Назариянинг амалиётда кулланилиши фойдали булиши учун 
ноаник тупламлар ва ноаник сонлар интерпритацияси мазмунли 
булиши лозим. Бунинг учун А -  ноаник сон ва р,(х) -  унинг 
тегишлилик функцияси булсин. У холда цл(х) нинг киймати Л 
мивдорнинг хакикий киймати jc га тенглиги ухшашликнинг 
мавжудлигини курсатади. JI. Заденинг курсатишича, ноаник сон 
билан боглик ноаникликнинг бундай ифодаланиши эхтимолли була 
олмайди23.

Бунинг натижасида ноаниклик билан боглик янги назария пайдо 
булади, Л. Заде ушбу назарияни имкониятлар назарияси деб атаб,

самарадорлигини бахолаш

23 Недосекин А.О. Методологические основы моделирования финансовой деятельности с использованием 
иечетко'множественных описании: Дис. Д-ра эконом, наук. -  СПБ., 2003.
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fiA(x) А  ноаник микдор x  кийматни кабул килиш имкониятини 
курсатиб берди.

Эхтимоллар назарияси ва имкониятлар назарияси уртасидаги 
фаркни курсатиш учун куйидаги мисолни келтириш Уринли: Азамат 
исмли одам нонуштага бир неча тухумдан иборат булган тухумли 
овкат истеъмол килади. Азамат эрталаб истеъмол киладиган тухумлар 
сони А оркали белгиланади. А ни ноаник сон сифатида ифодалаш 
асосида уни цл(х) тегишлилик функцияси билан боглаш мумкин 
Бошка томондан А ни тасодифий микдор деб хисоблаш хам мумкин,; 
холда нонушта вактида х дона тухум истеъмол килиниш эхтимолиш 
рл(х) оркали белгиланади. Имкониятлар ва эхтимолларнинг таксимот 
куйидаги жадвални ташкил этади (2 .1-жадвап).

2.1-жадва
Имкониятлар ва эхтимолларнинг таксимот жадвали

X 1 2 3 4 5 6 7 8
MaW 1 1 1 1 0,8 0,6 0,4 0,2
Pa(.*) 0,1 0,8 0,1 0 0 0 0 0

Жадвалдан куриш мумкинки, имкониятларнинг юкори даража 
ходисанинг юкори эхтимолини билдирмайди, бирок ходиса 
бермаса, у холда у эхтимолсиз булади. Келтирилган мж 
имкониятлар назариясининг холатини катьий бахолашини кУрсата 
Шунинг учун у булаётган ходисалар буйича ахборотлар кам бул 
холда баркарор ишлайди.

Имкониятлар назарияси доирасида хар бир Е  ходисага 0 г 
оралигида жойлашган аник сон Pos(E) -  ходисанинг имкон» 
таккосланади. Имконият куйидаги хусусиятни каноатлантиради24:

Исталган иккита ходиса учун:

PoiE, иЕ2)=таx{Po*.EJ,Pos(E2)), (2.13)

Pos(E  ̂пЕ 7) = mi n(PoMJÊ  },Pos(E2)). (2.14)

Мисол сифатида айрим у сонлар тупламида А ноаник coi 
Е = {АеУ) ходисани куриб чикиш уринли. Агар г={у} битга нукг 
иборат булса, у холда Ро̂ а =у)=^ (у ) . Агар у ни нукталар бирлаи

24 Iawaroura, К , Ни, В. (1998) «Chance constrained integer programming models for capital budgeting 
environments». Journal o f the operational research society, 49, pp. 854-860.
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сифатида тавдим этсак, умумий холда Pos(E) ни хисоблаш имкони 
булади:

(2.15)
=  ш а х Pos(A  =  у )  = m ax  и . (у ).уеУ уеУ

Шундай килиб, ходисанинг имконияти ушбу ходиса учун энг 
кулай натижанинг имконияти оркали аникланади. (2.15) формулани у 
-ноаник туплам учун мА(х) тегишлилик функциясига эга булган холда 
умумлаштириш мумкин.

Pos(A е У) = max т п(рА (7), fiY (у)). (2.16)

Имкониятлар назарияси ноаник; чегаравий шартларни бахолаш 
учун воситалар беради. Фараз килайлик, А ва В айрим чегаравий 
шартни курсатувчи ноаник сонлар булсин. г нинг баъзи ишончлилик 
даражасини белгилайди, яъни 0<у<1. Агар Ро^АеВ)<\~г муносабат 
бажарилса, у холда г ишончлилик даражаси билан А сони В 
чегаравий шартни каноатлантиради25. Келтирилган фикрга 
асосланадиган булсак, ушбу шарт куйидаги тенгсизликка эквивалент 
хисобланади:

N  л (В) = min max(l -  р А { у \ ц у (у )) > у. (2.17)

Бунда N/B) сони В шартини каноатлантириш даражаси 
дейилади.

Инвестицияларни тармоклараро таксимланиш масаласини 
ечишда фойдаланиладиган чегаравий шартларнинг иккита хусусий 
холини куриб чикиш лозим:

1) А = (а„аг,а3,а4) -  трапециясимон сон, В  эса -  В = (0,0,Ь3,64) 
куринишидаги бюджет чегараси булсин у холда ыл(В)>у шарт 
куйидаги тенгсизликка эквивалентдир:

0 ~ у ) а ,  + уа4 < yb3 + (I -  у)Ь4. (2.18)

Бундай к^ринишдаги шарт шундай холда пайдо буладики, 
качонки бюджет доирасида таксимланган А микдордаги истеъмол

Pos(A е У) = Ли [){А = у}

25 Недосекнн А О. Методологические основы моделирование, финансовой деятельности с использованием 
нечетко-множественных описаний: Дис. Д.э.н. - СПБ, 2003.
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килинадиган ресурсларни мавжуд ресурслар х,ажми билан гак 
зарур булганда. (2.4-расм),

Манба: Недосекин А.О. Методологические основы модел, 
финансовой деятельности с использованием нечетко-множес 
описаний: дис. Д-ра эконом, наук. - СПБ., 2003

2.4-расм. Бюджет чегараси

Шу билан бирга ьг бюджетнинг энг эхтимолли киймати, 
унинг максимал мумкин булган кийматидир.

2) Агар иккинчи хусусий ход учун юкорида б 
A=(a„a2,a„atx в=(б3л , “ ,°°)булса, у х,олда унинг графиги 2.5 
берилган идек куринишда булади.

финансовой деятельности с использованием нечетко-множе 
описаний: дис. Д-ра эконом, наук. - СПБ., 2003

2.5-расм. Куйидан бадолашда ноаник чегаравий ша|

У холда NA(B)>y шарт куйидагига тенг кучли:

Га̂  + ( \ - у ) а г >Ь. (2.19)
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(2.19) шартнинг бажарилиши А ноаник сонини куйидан (аник) Ъ 
сони билан бахоланишини бидциради. Ушбу бахолашдан ноаник 
сонлар тупламида максимумини топишда фойдаланилади. Бу эса, уз 
навбатида, инвестицион лойихаларни бахолашда хам кул келади. 
Бунинг учун хозирги кун талабидан келиб чиккан холда, учта фазага 
(масалан, нлмий тадкикот ишлари, тажриба-конструкгорлик ишлари, 
ишлаб чикаришга куллаш ва махсулот ишлаб чщариш) эга булган 
инвестицион лойиха куриб чикилади. Инвестицион харажатлар, 
асосан, хар бир фазанинг бошида амалга оширилади деб фараз 
килайлик, уларнинг дисконтланган кийматлари мос равишда с„с2,с3 
тенг булсин. Фараз килайлик s -  инвестицион лойиханинг 3-фазаси 
бошига келтирилган дисконтланган даромад булсин. с,,с2,с„5 -  
эксперт усули асосида олинган ноаник сонлар булсин. Tt,T2 -  биринчи 
ва иккинчи фазанинг тугалланиш муддати (2.6-расм), г -дисконтлаш 
ставкаси.

I ъ  _ ;

_______И Т И ________________ ТКИ_______ | Ишлаб чикариш

1-ФАЗА 2-ФАЗА З-ФАЗА

2.6-расм. Инновацион лойиха фазалари

Ноаник кУшма опцион сифатида лойиха самарадорлигини 
бахолаш масалалари Р. Геске ишларида асосланган. Ноаник 
тупламлар учун ярокли булган формулаларга утиш кенгайтириш 
тамойили ёрдамида амалга оширилади 6. Бу холда ушбу тамойилни 
куллаш куйидаги ифодаларга олиб келади, яъни лойиханинг соф 
жорий кийматини (NPV) бахолашни куйидаги формула буйича 
бажариш мумкин:

V * Ste " '  М{аг\  (2.27)

_ 1п1щ)/у |+(г-г+<г» /2 )r, 
буерда: * “Ж  (2.28)

а2 — dt ■*

*  Geske R ( 1979) «The valuation of compound options». Journal of financial Economics, ?, pn 63-81
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1п[£(£)/.Е(Сз)]-1-(/--<5+стг П)гг
* ’ (2.29)
bj =A,-crffi

бу ерда: <т -  инвестицион лойиха даромадлилигининг
узгарувчанлиги, яъни

(2.30)
£ (S ) v

s -  дивиденд: s=^£^-, (2-31)
E (S)

N{a) -  стандарт нормал таксимот функцияси, М(а,Ь,р) -  Р 
корреляция коэффициентига эга иккиланган нормал таксимотнин 
кумульятив функцияси (яъни, стандарт нормал таксимотга эга жуф 
тасодифий микдорларнинг кумульятив функцияси, улар орасид 
корреляция коэффициента эса Р га тенг).

Инвестицион лойиханинг критик киймати S ‘ эса куйидаг 
тенгламанинг илдизидир:

S V ^ ' ^ c , ) - Е (сг)е'г(т>-т'^ ( с 2)-Е (С 2) = 0, (2.32)

бу ерда:
С / Е(С})]+ (г -  £+сг2 /2)(Гг -  Г), „  33)
С) <т̂Тг -Т, ' ’

=с{ -aJr2-Tr (2.34)

Sc нинг кийматини якинлашувчи микдорий усуллар билан тог 
мумкин (масалан, Ньютон-Рафсон усули билан).

Эслатиб утамизки, (2.28), (2.29), (2.32), (2.33) формулапг 
хясоб-китоблар олиб бориш учун ноаник узгарувчилар улар} 
уртача кийматлари билан алмаштирилди. Шунга мувофик ног 
сонлар билан кушиш, айириш ва купайтириш амалларини бажа 
мумкин. ,

Р. Геске фирма ёпилишида ва карзларни тулашда унинг 
мулкини сотишдан сунг олинадиган акция маблагларни бул; 
иоггирок этиш учун опцион хисобланади, деб фараз к 
акцияларни харид килишда опцион нархини хисоблаш формул;
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таклиф килди27. Р. Геске формуласи Блэк-Шоулз формуласидек 
чикарилади, яъни бозор арбитражсиз ва соф ракобатга эга хамда 
фирманинг киймати геометрик Браун хдракатига мос равишда 
узгаради деб кабул килинади. Бу холда опцион нарх куйидаги 
формула буйича хисобланади:

F  =  S  • м ( а „  Ь,; ̂ Щ ) - S ^ '  N{ a2 \

бу ерда:

5е эса куйидаги тенгламанинг илдизидир:

S 'JV fo )-С ^ г,г--Т<’ы(с2) - С2 = О,

бу ерда:
С (  =  1п [ 5 У С 3 ] + ( г  +  <г г / 2 > 7 -2 - Г ) ,  

o jr ^ -T ,

Бу ерда V -  опцион киймати, S  -  фирманинг жорий кийматини 
билдиради, Сг -  фирмами тугатишда туланадиган кдрз хажми, С3 -  
опционни бажариш нархи, Т\ -  опционни ижро этиш вакти, Т2 -  
фирмани ёпиш вакти, г  -  рисксиз ставка, а -  фирма кийматининг 
узгариши.

Перлиц, Песке ва Шранк мураккаб опционлар формуласига, уни 
реал опционлар сифатида караб, бошка ифода беришди. Шунинг 
билан бирга улар 3-фазада буладиган тадкикот лойихаси киймати 
учун бахо олдилар28. Фараз килайлик, харажатлар ва c t,c2,c„s 
даромадлар учун бахолар оддий (аник) сонлар булсин. У холда 
инвестицион лойихдни бахолаш куйидаги формула буйича амалга 
оширилади:

бу ерда:

27 Geskc R. (1979) «The valuation of compound options» Journal of financial economics, 7, pp. 63-81..
21 Periitz M , Peske Т., Schrank R.(1999) «Real option valuation: the new frontier in r&d project evaluation? ». r&d 

management, 29, pp. 255-269.
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„ > М 4
Тх

» , . ] s E ' C j +  {1_ -6  + о > 1 2 )тг 4j = 4 (. ffVJ7f
о  у /Т 2

S‘ эса куйидаги тенгламанинг илдизи:

S ’e~HTi~r'] N (сt ) -  Е(С, ]e~HT’-~T,)N (c2) -  Е{Сг) = О,

бундан ташкари,

ф у С з]+(г-<?+^/2)(Г2-7;) - - c _ a r f Z f
/= 7f ’ °2 - С\ ai h  lV

°4Тг ~Тх
Г

Дивиденд - 8  куйидагича хисобланади: s  = ~t-и

(2.27)-(2.34) формулаларнинг таккосланиши инвестицис 
лойиханинг харажатлари ва даромадларини ноаник бахолаш: 
утказишда кандай узгаришларни амалга оширишни курсатади.

Таъкидлаш лозимки, инвестицион лойиханинг микдори 
характеристикаларидан булган NPV каби курсаткичларин 
бахолашдан ташкари сифат курсаткичларидан фойдаланилад 
Бундай курсаткичларга мисол сифатида компаниянинг стратеп 
максадларига мос келадиган лойиханинг инновационлиги, фирманш 
обрусига таъсир этувчи лойиханинг экологик талабларга жавс 
бериши кабиларни келтириш мумкин ва х-к. Сифат курсаткичлар 
одатда, бир ёки бир неча экспертлар томонидан куйиладиган 6aj 
куринишидаги бахоларда ифодаланади. Кейинчалик эса балл и шка! 
ракамлига утказилади. Битга лойиханинг турли курсаткичлар 
буйича олинган сонлар кейинчалик битга ракамли курсаткич] 
бирлаштирилади ва бу умумий баходан лойихаларни тартибла 
жараёнида фойдаланилади. Ноаник тупламларнинг вужудга келий 
экспертларнинг балли бахолаш шкалаларидан ракамли шкалалар 
осон ва кулай утишига имкон берди.

2.4-жавд!
Лойихани сифатли бахолашнинг 5 балли шкаласи

Балл Жуда емон ЁМОН Уртача Яхши Жуда яхши
Бахо (0; 0; 0,1; 0,3) 0,1; 0,3; 0,3; 0,5) (0,3; 0,5; 0,5; 0,7) 0,5; 0,7; 0,7; 0,9) (0,7; 0,9; 1; 1
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Лойихани сифатли бахолашнинг “жуда ёмон”, “ёмон”, “уртача”, 
“яхши”, “жуда яхши” каби 5 балли шкаласи буйича бах,оланишини 
хар бир баллга куйида келтирилаётган жадвалдагидек трапециясимон 
ноаник сонларни мос равишда куйиш билан аникланади. Жадвал 
маълумотларидан фойдаланилган х,олда 2.7-расмда ноаник сонлар 
маълумотларининг тегишлилик функцияси графигини келтириш 
мумкин.

2.7-расм. Балли шкала бахоларининг тегишлилик функцияси

Расмдан куриш мумкинки, ноаник сонлар бир-бири билан 
богланган. Бу шунн курсатадики, бир-бири билан кушни бах,олар 
уртасида кескин фарк йук ва бахолашнинг битта балли тизимидан 
бошкасига утиш кетма-кет амалга оширилади. Инвестицион 
лойихани сифатли бахолашнинг натижаси булиб, 0 ва 1 оралигидаги 
ноаник сон хисобланади.

Инвестицион лойихани бир неча сифатли ва микдорий 
курсаткичлар буйича бахолашда олинган бахоларни битта умумий 
(интеграл) бахода бахолаш зарурати пайдо булади. Битта интеграл 
бахога келтириш жараёни куйидаги харакатларни бажаришни талаб 
кил ад и:

1) хар бир курсаткич учун нисбий вазнни топиш;
2) лойиханинг хар бир курсаткичини ноаник сон билан бахолаш;
3) микдорий курсаткичларни нормаллаштириш;
4) лойихани берилган вазнлар асосида ноаник бахоларини 

агрегирлаш ва лойиханинг умумий бахосини олиш.
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Курсаткичлар учун вазнларни топиш энг мухим ва мазмунли 
боскич хисобланади. Ушбу кадамда тадкикотчи барча курсаткичлар 
орасида энг устувор эканлигн буйича карор кабул килади, бу эса 
натижада кабул килинган карорнннг куринишини аниклайди.

Курсаткичлар вазнларини тузишнинг стандарт усули, Саати 
томонидан таклиф килинган аналитик иерархик жараён хисобланади. 
Саати усулининг схемаси куйидагича: хар бир < ва j  курсаткичлар 
жуфтлиги учун экспертлар томонидан а9 сони бахоланади, у эса 
биринчи курсаткич иккинчи курсаткичдан канчага устун туришини 
курсатади29. Идеал холатда ая = тенглик шарти бажарилади, бу ерда

щ ва a j — мос равишда , ва j  омилларнинг вазни хисобланади. 
Амалиётда эса тенгликнинг якинлашган кийматига эга булиш 
мумкин. Саати о, коэффициентлари буйича ц вазнлар тупламининг 
якинлашган кийматини топиш имконини берувчи алгоритм таклиф 
кил ган.

Бир катор илмий ишларда D.Y. Chan30, J.W. Lee, and S.H. Kim31 
С. Kahraman, U. Cebeci, and D. Ruan32, Саати алгоритми ноани> 
тупламларга утказилган. Ушбу холатда ач киёсий устунлт 
коэффициента ноаник сон хисобланади. ^оидага кура ушб' 
коэффициент, масалан 2.4-жадвалда берилган ноаник балла] 
шкапасидан олинади. Саати жараёнининг умумлашган жараён1 
натижасида олинадиган щ курсаткичлар вазнлари хам ноаник сонла] 
булади.

Нормаллашнинг максади булиб, микдорий курсаткични 0 ва 
интервалида ётган ноаник сонларга келтириш хисобланади 
л = (а„а2,а3,а4) -  аник лойиха учун микдорий курсаткичнинг ноани! 
киймати, барча лойихалар учун курсаткичнинг мумкин булга! 
кийматлари N  сони билан юкоридан чегараланган, нормаллашганда! 
сунг лойиха курсаткичи куйидагига тенг булади:

a  Saaty Т. (1990) «How to make a decision: the analytic hierarchy process». European journal of operation 
research, 48, pp. 9-26,

30 Chan, D.Y. (19%) «Application of extent analysis method in fuzzy ahp». European journal of operation researc 
95, pp. 649-655.

31 Lee J.W. and Kim S.H. (2000) «Using analytic network process and goal programming for interdepende 
information system project selection». Computers & operations research, 27, pp. 367-382.

32 Kahraman C,, Cebeci U. and Ruan D. (2004) «Multi-attribute comparison of catering service companies usii 
fuzzy ahp: the case of turkey». International journal of production economics, 87, pp. 171-184.
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с-35»
Инвестицион лойиха параметрлари х„ х 2,...,хп ноаник сонлар 

билан бахолансин ва курсаткичларнинг мос келувчи вазнлари -
п

а,,а2>. а ,  > о, £ а ,  = 1 булсин. У холда инвестицион лойиханинг
/я!

умумий бахоси X = '  Xi га тенг булади. Агар курсаткичларнинг
/=1

кийматлари Х,=(ха,яа,ха,х„), трапециясимон ноаник сонлар
булса, у холда лойиха бах,осини

X = (2-36)
V i*i /-) /-г У

формула билан аниклаш мумкин булади.
Лойиха сифат курсаткичларини бахолаш буйича соф жорий 

киймат NPV  ва компаниянинг стратегик максадларига мос келиши 
даражаси S  булган инвестицион лойиханинг иккита курсаткичига 
асосан бахолаш куйидагича амалга оширилади:

Инвестицион лойиханинг соф замонавий киймати 
NPV  =  (150; 200 ; 22 0 ; 2 5 0 ) минг сум сифатида бахоланмокда, шу билан 
бирга компания томонидан амалга ошириладиган намунавий 
лойихаларнинг NPV  400 минг сумдан ошмайди. Компания 
сгратегиясига лойиханинг мос келиш даражасини экспертлар яхши 
деб бахоламокдалар. NPV  кУрсаткичининг вазни 0,4 га, стратегик 
курсаткич эса -  0,6 га тенг.

Шу билан бирга биринчи курсаткичнинг нормаллашган бахоси 
куйидагига тенг:

X, = A W  = =  (0,375; 0,5; 0,55; 0,625).
1 1 ,̂400 400 400 400J

Иккинчи курсаткичнинг киймати эса куйидагига тенг:

Х г = Б = (0,5; 0,7; 0,7; 0,9).

Инвестицион лойиханинг умумий бахоси куйидагига тенг:

Х  = (0,4 0,375+0,6-0,5; 0 ,4 -0 ,5+ 0 ,6-0 ,7 ; 0 ,4 -0 ,55+ 0 ,6 -0 ,7 ; 0,4 0,625 +  0,6 0,9)

= (0,45; 0,62; 0,64; 0,79).
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Натижага кура, ноаник логикадан нафакат инвестицион 
лойихаларни бахолашда, балки иктисодий тармоклараро 
инвестицияларни таксимлаш каби масалаларни хал этишда хам 
фойдаланиш мумкин.

2.3. Инвестицион лойихаларни амалда куллаш жараёнидаги 
таваккалчилик ва хатарлилик даражаларини бахолаш

Х,ар бир лойиха трапециясимон ноаник сон куринишидаги 
умумий бахо олгандан сунг, лойихаларга белгиланган мос келувчи 
рейтинг асосида уларни тартиблаштириш мумкин. Ноаник сонларни 
тавдослаш  учун бир неча усуллар мавжуд33:

1)Чью-Парк усули. Бунда w параметра белгилаб олинади. Хар 
бир A = (al,a2,a,,ai). трапециясимон ноаник сонга мос равишда аник сон 
куйилди:

Тартиблаштириш ср(А) кийматнинг усиб бориши буйича амалга 
оширилади.

2)Чанг усули. A = (al,a2,a„aj. трапециясимон ноаник сон куйидаги 
кийматларнинг усиб бориши билан тартибланади:

3)Кауфман-Гупта усули. куйидаги учта микдор хисобланади:

Агар к&(А)>к$(В) булса, м .в  ёки £g,(/f)=£g(ff) ва kg2(A)>kg2(B) ёки 
kgi(A)=kg,{B), kg2(A)~kg7(B) ва kg}(A)>kg3(B) деб фараз килинади.

4) Джейн усули. Ушбу усул тартибни а,,а2,...,а„ ноаник сонлар 
тупламида беради. Ушбу тупламдаги сошщрнинг мумкин булган 
кийматлари Ь, дан Ь> гача булган ораликда ётган булсин. У холда 
в={ь{,ьг, оо,оо) ноаник сонни “катта сонлар”нинг ноаник туплам и деб

ср(А) =
а, + а2 + а 3 + о,

4
+ Д. 
2

(2.37)

с р (А ) = +  a 3 a 4 +  а 4 ~  а \ -  а \ а г ~  а 2 

6
(2.38)

33 Chui Y.C. and Chan S.P. (1994) «Fuzzy cash flow analysis using present worth criterion». Engineering economist, 
39, pp. 1(3-138.
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караш мумкин. Унда эса 4 сони “катта” хисобланади ва хдр бир 4  
даража сифатида каралади:

P o s(A , е В) = max min{ j i 4 (x ) ,  f i e (x )) .  (2 .40)

4 ,А,,..„л. туплам PosiA,е В) кийматнинг усиб бориши билан 
тартибланади.

5) Дюбуа-Прада усули. Аввалги усулдагидек, а„а2,...,ап ноаник 
сонлар т^плами куриб чикилади. Х,аР бир 4  га унинг бошка 
сонлардан устунлик килувчи даражаси жавоб беради:

PD(A') = Pos(A, > max А Л - min max т т (рл (х ),/и , (у)). (2 .41)j*i j*t x,y >

Сонлар PD(At) кийматининг усиб бориши билан тартибланади.
Таккослашнинг куриб чикилган усуллари умумий холда турли 

натижалар бериши мумкин. Ушбу хдлатни к^риб чикиш учун 
инвестицион лойихаларни тартиблашга дойр мисол куриб чикайлик. 
Фараз килайлик, учта инвестицион лойиха мавжуд ва улар 
Л,=(3;5;5;9), А, = (3; 7; 7; 8) ва А, =(1;6;6;10) СОНлар билан бахоланган 
булсин. Чью-Парк усули буйича w = i параметри билан куйидагига эга 
булинади:

cpi А, ) = 10,5 < ср(А3) = \ 1,75 < ср{Аг) ~ 13Д5.

Энг яхши лойиха булиб иккинчи лойиха, кейин учинчи лойиха 
ва биринчи лойихалар хисобланади.

Чанг усули куйидаги натижаларга олиб келади:

сЦА, )=15 < chi А ) = 11 < с К А ) = 25,5,

ушбу лойихалар орасида иккинчи лойиха энг ёмон хисобланади. 
Кауфман-Гупта усули буйича куйидаги олинади:

% ,(4 ) = 5,33 < kg,(А,) = 5,83 < kgl(A2) = 6,5,

бу Чью-Парк усули натижасига мос келади.
Джейн усулида катта сонлар туплами fi=(fr,lQoc;oo) сифатида 

аникланади. У холда:

Post А, еВ) = 6,43 <Pos(A3eB) = 7,14 <Pos(A2 eB) = 7,27.

Ушбу тартиблаштириш Чью-Парк усули асосида 
тартиблаштиришга мос келади.
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Дюбуа-Прада усулини куллаш куйидаги тенгсизликни беради:

PD(A,) = 0,75 < PD(A,) = 0,875 < PD(A2) = 1,0.

Бу инвестицион лойидаларни куйидагима тартиблашга олиб 
келади:

“лойиха1 < лойиха 3 < лойиха 2”.

Оптималлаштириш масалалари (шу жумладан, чизикли 
дастурлаш масалалари), табиийки, ресурслар чегараланган шароитда 
инвестицион лойиха портфелини оптимал танлаш муаммоларини 
ечишда вужудга келади. Агар инвестицион лойихалар ноаник 
тупламлардан фойдаланиб бахоланса, у холда ноаник чизикли 
дастурлаш масаласига дуч келинади, шу билан бирга масаладаги 
максад функция ноаник хисобланади. Бирок, агар лойихани амалга 
ошириш учун етарли ёки зарур ресурслар микдорини олдиндан 
аниклаш имконияти мавжуд булмаса, масаладаги чегаравий шартлар 
хам ноаник булиши мумкин. Бундай моделнинг амалиётда 
кУлланишини куйидаги мисолии ечиш оркали кУриб чикиш уринли.

К^уйида п  та инвестицион лойихалар мавжуд ва улар асосида 
инвестицион портфель шакллантириш лозим булсин. Х,ар бир 
инвестицион лойихага моделдаги х, (i-лойиха раками) 0 ва 1 
Кийматларни кабул килувчи Буль узгарувчиси тугри келади. Агар i- 
лойиха портфелга киритилган булса, х, = 1 булади, акс холда х, = о.

Х,ар бир лойиха билан куйидаги курсаткичлар туплами 
богланади:

\г -  лойиханинг киймати,
с„ -  /  даврда /-лойихага сарфланадиган харажатлар,
Ць ~ t даврда i-лойихага зарур булган fc-йуналишдаги 

мутахассислар сони.

{1, агар i - лойиха j - стратегик максадга мос келса 

О, агар i -  лойиха j  -  стратегик максадга мосрелмаса

1, агар д -  лойиха р -л о й и х а  билан импликация муносабситда 

богланган булса, яъни q -  лойиха портфелга киритиладц у  холда 

и  р -  лойихани хам портфелга киритиш зарур.

0, акс холда.
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сл,ял ва у, курсаткичлар ноаник сонлар хисобланади. 
Инвестицон портфелга киритилган лойихдлар синхрон равишда барча 
фазалардан утади, деб фараз килинади.

Куйидаги курсаткичлар ушбу портфель учун ажратилган 
ресурслар мивдорини ифодалайди хамда улар ноаник сонлар 
кУринишида берилади:

в, - t  фазада портфелнинг бюджети,
Ru -  t фазада ишлаши мумкин булган А>йуналишдаги 

мутахассислар сони,
S'- -  у'-стратегик максадга етишиш учун сарфланиши мумкин 

булган максимал умумий бюджет,
Sj -  /-стратегик максадга етишиш учун сарфланиши мумкин 

б^лгаи минимал умумий бюджет.
Инвестицион лойихдлар портфелини шакллантириш модели 

бутун сонли дасгурлашнинг ноаник масаласи сифатида ифодаланади 
(2.42)-(2.48):

п
max,

/=]
(2.42)

£с ;* ,< д , V/, 
м

(2.43)

V*,»,
/=1

(2.44)

М М
(2.45)

/*1 fsl
(2.46)

РЯн(х,-х,)*0 Vp.g, 
л,, е {0,1} V/.

(2.47)
(2.48)

Шундай килиб, масаланинг максад функцияси булиб, 
инвестицион лойихдлар портфелининг ялпи киймати хисобланади. 
Модель уч турдаги ноаник чегаравий шартларга эга: бюджет 
чегаралари, инсон ресурслари буйича чегаралар ва стратегик 
чегаралар. Стратегик чегаралар инвестиция портфелидаги молиявий 
ресурсларни таксимлашда стратегик максадлар Уртасида кандай 
нисбат риоя килинишини кУрсатади.
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Моделда импликациянинг мантщий операциясидан 
фойдаланишга асосланган ягона аник; чегаравий шарт (2.47) лойиха 
боглик б^лгаи барча лойихаларни портфелга киритишни 
кафолатлайди.

Шуни кайд килиш лозимки, модель тулщ  булмаган (ёки ноаник) 
Холда шакллантирилган, чунки модель чегаравий шартларини 
текширишда ноаник сонларни бир-бири билан кандай таккослаш ва 
лойихалар портфелининг оптималлигини кандай урнатиш 
кУрсатилмаган. Ушбу муаммони ечишнинг мумкин булган битта 
йули аввалги параграфда киритилган шартларни каноатлантириш 
даражасидан фойдаланиш хисобланди.

Бюджет, ходимлар, стратегиялар чегаравий шартлари ва максад 
функция учун мос равишда xB,xRA s,r оркали ишончлилик 
даражалари белгиланади хамда куйидаги муносабатлар тизимини 
кУриб чикиш талаб этилади:

Моделга кирувчи барча ноаник сонлар трапециясимон булса, у 
холда бутун сонли чизикли дастурлаш (аник) масаласига келинади, 
ушбу масалани ечиш учун стандарт усуллардан фойдаланиш мумкин.

Таваккалчиликни хисобга олиш ва уни хар томонлама урганиш 
бозор иктисодиёти шароитида хар бир тармок, корхона ва 
ташкилотларнинг муваффакиятга эришишининг мухим кисми булиб 
бормокда. Бирок тармоклар ва корхоналар куп холларда ноаниклик 
шароитида карор кабул килишига тугри келади, бу эса улар 
томонидан зарарлар ва кузга куринмас окибатларга олиб келишига 
сабаб булади. Бундай жиддий окибатлар узок муддатли 
инвестицияларга нисбатан нотугри карорлар кабул килишганда, яъни 
инвестицион лойихаларни нотугри бахолаш жараёнида юзага келади.

maxv

(*,-*,)* о Чр,Чз 
JC, е  {0, 1}  V / .

V U

У/V

NjyA(v,V,<x>,co)i:r, (2.49)

(2.50)

(2.51)

(2.52)

(2.53)

(2.54)
(2.55)
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Таъкидлаш лозимки, таваккалчиликларни уз вактида аниклаш 
хдмда уларни адекват ва тугри бахолаш бугунги кунда инвестицион 
тахдилнинг энг мухим муаммоларидан бири хисобланади. Афсуски, 
бугунги кунда таваккалчиликларни аниклаш буйича мавжуд булган 
усуллар субъективизмдан ва мавжуд хдлатлардан холи эмас3 . Шу 
боис улар инвестицион лойихдлардаги таваккалчиликларни нотугри 
бахолашга олиб келадилар. Ушбу салбий окибатларнинг олдини 
олиш учун ноаник логикадан фойдаланиш, фикримизча, максадга 
мувофикдир.

Ноаник логика назарияси таваккалчиликларни бахолашда янги, 
динамик ривожланаётган ёндашув хисобланади. Сунгги вактларда 
ноаник моделлаштириш бошкариш ва карор кабул килиш сохасида 
амалий тадкикотларнинг энг фаол ва истикболли амалий 
йуналишларидан бири хисобланади. Ушбу йуналишни амалиётга 
татбик этишдан олдин “таваккалчилик”, “хатарлилик” ва “ноаниклик” 
тушунчалари тугрисида батафсил маълумотга эга булиш лозим.

Ноаниклик шундай холатки, унинг натижасида куплаб 
натижапар булиши мумкин, аммо харакатлар натижалари 
детерминантланган булмайди, яъни уларнинг эхтимоллилиги 
номаълумлигича колади.

Хатар эса ноаниклик эмас, уни олдиндан туриб хисобга олиш 
керак, чунки унинг окибатида кишиларнинг моддий фаровонлигига 
таъсир курсатиши мумкин.

Таваккалчилик шундай холатки, унда натижалар сони маълум ва 
уларнинг хар бири учун эхтимоллар маълум булади.

Шундай килиб, таваккалчилик -  объектив ноаникликнинг 
субъектив бахоси. Агар ноаниклик -  бозор мухитининг бартараф этиб 
булмайдиган сифати булса, таваккалчилик -  йукотиш имкониятининг 
микдорий характеристикасидир35. Ушбу таваккалчилик 
характеристикасидан келиб чикиб, инвестицион лойиха 
таваккалчилигига таъриф берсак, бу -  лойиха буйича кутилаётган пул 
окимларидан келажакдаги пул окимларининг мумкин булган 
четланиши деб караш максадга мувофик булиб уни хисобга 
олишнинг бир катор усуллари мавжуд (2.5-жадвал).

34 Панов А. Н. Инвестиционное проектирование и управление проектами. Учебное пособие. -  М.: Экономика 
и финансы, 2002, ~ 200 с.

5 Недосекин А.О. Нечетко-множественный анализ риска фондовых инвестиций. Монография. -  Санкт- 
Петербург, 2002. -181 с.
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2.5-жадвал

Инвестицион лойихаларни тахлил килишда 
таваккалчиликларни хисобга олишнинг асосий усуллари

V f . Гахлнл турларк Максади Ижобий томонлари Салбий томонлари

1.
Сифат
жихатдан
тахлил

Лойиха таваккалчи- 
ликларининг аник 
турларини топиш, 
улар накд пул оким- 
ининг шаклланишига 
хамда уларнинг пайдо 
булишининг мумкин 
булган сабабларига 
таъсир курсягади

- аник натижалар;
аникланган таваккал- 

чиликлардан уларни мини- 
маллапггириш учун тавсия- 
иомалар ишлаб чикишда 
фойдаланиш мумкин

Таваккалчиликнннг 
микдорий бахоси 
мавжуд эмас

2. Микдорий
тахлил

Таваккалчиликларга 
маьлум микдорий ха
рактеристика белги- 
лаш, инвестицион 
лойиха учун у ёки бу 
таваккалчилик кандай 
окибатларга олиб 
келишини курсатиб 
бериш

-дисперсия, стандарт 
четланиш, инвестицион 
лойиха йиллик пул оким- 
ларининг вариация коэф- 
фициенти ва бошкалар

Салбий томонлар 
кузатилмайди

3. Сезгирлик
тахлили

Хар бир узгарувчи- 
иинг “кетма-кет 
ягона” узгаришида 
мезонлар сезгирлиги- 
ни аниклаш

- к^лланишда соддалиги;
- иатижаларнинг кургаз- 
малилиги

- б и т а  омилнинг 
узгариши мумкин 
деган фараз, аммо 
бу вактда бошка 
омиллар узгармас 
деб хисобланади

4. Сценарий
тахлили

Лойиханинг самара- 
сиз таваккалчилигини 
лойиханинг NPV 
эхтимолинннг манфий 
кийматлари йигинди- 
си сифатида хисоб- 
лаш

- куллашшща соддалиги; 
-натнжаларнинг курга> 
малилиги

- караб чикилаегган 
хар бир сценарийга 
эхтимоллик белги- 
ланишидаги 
субъективизм;

барча мумкин 
булган ва-риаитлари 
ва сце- 
нарийларииииг 
камраб олмайди

5.

Имитацион 
моделлашти
риш (Монте- 
Карло усули)

NPV кийматлари 
туплами учун Ургача 
киймат хамда тавак
калчилик микдори 
хисобланади

-лойиха таваккалчилик- 
лари учун аник ва мик
дорий бахо беради;
-бошка иктисодий-мате- 
матик усуллар хамда уйин- 
лар назарияси ва операция- 
ларни тадкик этишнинг 
бошка усуллари билан 
муваффакиятли бирлашади

- узгарувчиларнинг 
Узаро алмаштириб 
булмаслиги (улар
нинг корреляция- 
ланмаслиги) 
хнсоб-китоблар му- 
раккаблиги ва 
куплиги

Инвестицион лойихаларни тахлил килишда таваккалчиликларни 
хдсобга олишнинг асосий усулларидан бири сифат жихатдан тахдил
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килиш булиб, сифат жихдтдан тахлил килиш усулининг максади -  
накд пул окимининг шаклланиши хамда уларнинг пайдо булишининг 
мумкин булган сабабларига таъсир курсатувчи лойиха 
таваккалчиликларининг аник турларини топиш ва даражаларини 
аниклашдан иборат

Хрзирга келиб рискларни бахолашда турли усуллардан 
фойдаланилмокда, масалан, оргонолептик (дастлабки тарзда таъсир 
сифатини бахолашда), статистик-эмпирик (бахолашда куп вакт ва 
маблагни талаб килади), умумлаштирилган эхтимолий-математик 
усуллар (уларни куллаш арзон ва кулай). Буларнинг ичида энг куп 
кулланиладигани эхтимолий-математик усул булиб, улар ёрдамида 
молия бозори рисклари ва унда хар кавдай катнашчииинг вакт 
бирлиги ичидаги харакати рисксизлилиги даражасини микдорий 
бахолаш мумкин36.

Сифат жихатдан тахлил килиш усулларига эксперт бахолаш ва 
аналогия усуллари киради. Яккол натижаларни олиш хамда 
аникланган таваккалчиликлардан уларни минималлаштириш учун 
тавсияномалар ишлаб чикишда фойдаланиш ушбу усулларнинг 
ижобий томонини намоён этади. Албатта, ушбу усулларнинг ижобий 
томон билан бирга салбий томони хам булиб, унда 
таваккалчиликнинг микдорий бахосини аниклаш имкони йук.

Таваккалчиликни тулик бахолаш, яъни аникрок килиб айтганда, 
микдорий бахосини хам аниклаш учун математикадаги мавжуд 
ноаник логика назариясидан фойдаланиш максадга мувофикдир. 
Чунки, фикримизча, ноаник логика назариясини танлаб олиш 
таваккалчиликларни бахолашда янги, динамик ривожланаётган 
ёндашув булиб, моделлаштириш, бошкариш ва карор кабул килиш 
сохасида амалий тадкикотларнинг энг фаол хамда истикболли амалий 
йуналишларидан бири хисобланади. Таъкидлаш лозимки, микдорий 
тахлил усулининг максади таваккалчиликларни маълум микдорий 
тавсифлаш инвестицион лойиха учун бирор - бир таваккалчилик 
кандай окибатларга олиб келишини курсатиб бериш хисобланади.

Юкорида таъкидлаиганидек, ноаник тупламлар назарияси -  
бизнес-жараёнларини ифодалашнинг янгича ёндашуви булиб, унда 
Хатто аник микдорий усуллар ва ёндашувларни инкор килувчи хамда

36 Крушвиц JI. Финансирование и инвестиции. Неоклассические основы теории финансов./Пер. С нем. Под 
общ. ред. Ковалева В.В., Сабова З А.-СПб.: Питер, 2000.-400 с.
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кийинлаштирувчи ноаниклик мавжуд. Шу маънода ноаник логика 
назариясининг асосий фарк килувчи жихатлари сифатида тахлил 
жараёнида лингвистик узгарувчиларни киритиш мумкинлигидир. 
Лингвистик узгарувчилар математик тил ёрдамида ифодалаб 
булмайдиган узгарувчилардир, яъни уларга аник микдорий бах,о 
бериш мураккаб булган курсаткич хисобланади. Масалан, “кичик” ва 
“Уртача” (бизнесда), “юкори” ёки “паст” (фоиз ставкаси) 
тушунчалари аник чегарага эга эмас ва аник математик ифодалаб 
булмайди.

Келтириб утилган камчиликни бартараф этиш учун ноаник 
тупламлар усулининг асосий инструмента булган, тегишлилик 
функциясидан фойдаланиш максадга мувофикдир. Чунки ушбу 
тегишлилик функциясидан лингвистик узгарувчини математика 
талига Утказувчи инструмент сифатида фойдаланиш мумкин. 
Тегишлилик функцияси булиб баъзи математик функция 
Хисобланади ва унда X тупламнинг элементлари берилган А ноаник 
тупламга тегишли. X аргумента А ноаник тупламга канчалик куп мос 
келса, mJX)  киймати хам шунчалик катта булади, яъни. аргумент 
Киймати 1 га якин булади. Инвестицион лойихалар тахлилида 
тегишлилик функциясининг учбурчак куринишидаги усули 
кулайлиги боис, асосан ундан фойдаланилади (2 .8-расм).

Бунда учбурчак А сони 3 та параметр ёрдамида, яъни минимал 
Киймат (а), модал киймат (Ь) ва максимал киймат (с) каби берилади. 
Р=(а, Ь, с). Бунда танлаб олинган параметрлар пессимистик, базавий 
ва оптамистик сценарийларга мос келади.
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Тегишлилик функциясининг юк;орида таъкидланганидек, 
учбурчакли тури танлаб олинганлигининг боиси яна шундаки, 
ихтиёрий инвестицион лойих,адаги NPVhh учбурчакли сонга 
келтириш мумкин:

бу ерда N P \-  оптимистик сценарийда соф пул даромади; 
n p v2 -  пессимистик сценарийда соф пул даромади; 
m  -  кутилаётган соф пул даромади;
G -  лойиха самарадорлиги мезони (одатда нолга тенг деб 

олинади).
Агар NPV киймати инвесторлар томонидан берилган G 

мезондан катта булса, лойиха даромадли хисобланади. Соф пул 
даромадининг чегаравий кийматларини аниклаб, тегишлилик 
функциясини куйидагича ифодалаш мумкин:

Интеграллаб, юкорида келтирилган У&Мни, яъни Vm = D/К ёки

Бу ерда Vm-  бахолаш мезони;
D -  даромад;
К -  капитал коэффициента;
М -  мультипликатор.
Тенгламани куйидаги куринишга келтириш мумкин:

N P V= (n P  l{, N P  V,NP ̂ ), (2.56)

(2.57)

(2.58)

v & m ' = jV fc  )*«,(*)

o, G<NPV{

NPVt < G < N Py2

1, NPV, < G

V = DM .
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v & \ f  =

1-Qj,
a,

Л х | 1 -f '  " ' -ln(l - a , )

К

(2.59),
N P V< G < N P V^

f — — , G < N P V ^  
бу ерда л = -  №K_ “

i,

0,
a - N P V ^

N P V - ю г * .
NPV"„  - G

NPV14 тех -N P V

0,

S G

G < » L
N P V ^< G < N P V

NPV < G < N P V ^  

NPV^iG

(2.60).

Бу ерда: v &m - бахолаш мезони:
- 0 дан 1 гача кийматларни кабул килади;
- хар бир инвестор узининг инвестицион афзалликларидан келиб 

дакнб, v & м кийматларини таснифлаши мумкин, бунинг учун улар 
ршаккалчиликнинг кабул килинмайдиган булакларини танлашлари 
лозим.

Ноаник тупламлар усулидан фойдаланиш, авваламбор, тахдилга 
сифат узгарувчиларини киритишга имкон бериши, ноаник кириш 
маълумотлари устидан операциялар утказишнинг мавжудлиги ва 
лингвистик мезонлар билан ишлаш х,амда мураккаб динамик 
тизимларни тезда моделлаштириш ва уларни берилган аниклик 
даражасида таккослаш, лойиха таваккалчиликларини бахолашдаги 
мавжуд усулларнинг камчиликлари ва чегараларини бартараф этиш 
мумкин.

Хулоса урнида таъкидяаш лозимки, ноаник тупламлар усули 
статистик усуллардан фойдаланишни рад этмайди, хамда бошка 
усулларни куллаб булмаганда фаол тахдил усули хисобланади. Ушбу 
усулни амалиётда куллаш, уз навбатида, инвестициядан самарали 
фойдаланиш ва унинг самарадорлигини оширишда юзага келадиган 
ноаниклилик хамда таваккалчилик даражаларини аниклашнинг 
илмий хисоблаш имконини беради.



з-боб. У зб ек и ст о н  р е с п у б л и к а с и  и к т и с о д и ё т и д а  
и н в е с т и ц и я  ж а р а ён л а р и н и н г  иктисодий

ТАХЛИЛИ

3.1. Миллий иктисодиётда иивестициялардан самарали 
фойдаланиш холатлари

Узбекистон ва жахон иктисодиётининг келгуси тараккиёти, 
асосан, инвестицияларга боглшушгини бугунги кунда деярли хар бир 
мутахассис ва хужалик юритувчи субъект англаб етганлигини 
назарда тутсак, хозирги кунда республика иктисодиётига 
инвестициялар, хусусан, хорижий инвестицияларни кенгрок жалб 
этиш уларнинг мамлакатда утказилаётган иктисодий ислохотларнинг 
самарали ижросини таъминлашнинг мухим асосига айланганлиги 
билан богликдигини тушуниб олиш кийин эмас. Чунки хорижий 
инвестицияларни жалб этмай, айникса, етакчи тармокларда чет эл 
инвестициялари инггирокини кенгайтирмай туриб, иктисодиётда 
таркибий узгаришларни амалга ошириш ва модернизациялаш, 
корхоналарни замонавий техника билан кайта жихозлаш хамда 
ракобатбардош махсулот ишлаб чикаришни йулга куйиш мумкин 
эмас.

Узбекистон Республикаси Биринчи Президенти И. Каримов 
таъкидлаганларидек, “Мамлакатимиз иктисодиётини таркибий 
узгартириш, тармокларни модернизация килиш, техник ва технологик 
янгилашга дойр лойихаларни амалга ошириш учун инвестицияларни 
жалб килиш борасида бажарилаётган ишлар алохида эътиборга 
лойик”37.

Миллий щтисодиётга хорижий инвестицияларнинг жалб 
этилиши унинг иктисодий имкониятлари кенгайишини тезлаштириб, 
барча сохаларда ички имконият ва захираларни ишга солиш, янги 
техника ва технологиями, экспортбоп товарларни узлаштиришга, 
уларни ишлаб чикаришни йулга куйиш оркали давлат иктисодий 
кудратини оширишга эришилади. Демак, хар бир мамлакатнинг 
жахон хамжамиятидаги урни ва салохияти унинг иктисодий хамда 
ижтимоий ривожланиш даражаси билан белгиланади. Ички бозорда 
моддий ва капитал ресурс мамлакатда олиб борилаётган иктисодий

37 Узбекистон Республикаси Биринчи Президенти Ислом Каримовнинг мамлакатимизни 2015 йнлда 
иягтимоий-икгисодий ривожлантириш якунлари ва 2016 йилга мулжалланган иктисодий дастурнинг энг мухям 
устувор йуналишларига багишлаигаи Вазирл^) Махкамаси мажлисидаги маърузаси. 16.01.2016 й.
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ислохотлар, хусусан таркибий кайта куришнинг самарали амалга 
ошиши бевосита инвестиция сиёсатининг окилона юритилиши билан 
боглик.

Мамлакат иктисодиёти, хусусан саноат ишлаб чикариши 
ривожлантирилиши ва иктисодий усишга эришиши учун, юкорида 
айтиб утилганидек, инвестиция маблагларидан окилона фойдаланиш 
мухим ахамият касб этади. Бу эса, уз навбатида, мамлакат ички ва 
ташки инвестиция маблагларини иктисодиёт секторлари буйича 
таксимлаш хамда йуналишини тугри белгилаб олишни такозо этади. 
Шу нуктаи назардан, мустакилликнинг дастлабки йиллариданок, 
Узбекистон Республикаси хукумати инвестиция сиёсатида айнан 
юкорида курсатилган йулни танлади.

Иктисодиётни модернизация килиш шароитида инвестициялаш 
Хар кандай тижорат фаолиятининг энг мухим жихатларидан бири 
б^либ, авваламбор, инвестиция манбаларини такомиллаштириш ва 
унинг жамгармасини купайтириш лозим. Инвестициялар жамгармаси 
таркибидаги у ёки бу манба улуши мамлакатнинг иктисодий 
ривожланиш даражасига, мамлакатдаги даромадлар даражасига, 
ижтимоий тузилмага, амалга оширилаётган иктисодий вазифалар, 
иктисодий сиёсат стратегиясига боглик. Шу маънода, Узбекистан 
Республикаси иктисодиётининг капитал куйилмалари хажми 
мамлакатда амалга оширилаётган ислохотларнинг ижобий 
натижалари асосида йилдан-йилга ошиб бормокда (3.1-жадвал).

3.1-жадвал
Узбекистон Республикасининг жами капитал куйилмалар 

динамикаси

Курсаткичлар Улчов
бирлнги

1995
йнл

2000
йнл

2005
йил

2010
йил

2015
йнл

2014 йилиннг 
1995 йилга 
ннсбатан 

Узгариши,(-,+)
Жами капитал 
иУйилмалар

Млрд.
сум 88,9 744,5 3165,2 15338,7 16795,9 16707

Шундан
- ■■ - г

Ишлаб чикариш 
тармокларига % 60,6 50,5 54,5 58,3 67,1 6,5

Ноишлаб
чикариш
тармоклари

% 39,4 49,5 45,5 41,7 32,9 -6,5

Манба: Узбекистон Республикаси статистика кумитаси маълумотлари 
асосида муаллиф ишланмаси.
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Юкорида келтирилган 3.1-жадвал маълумотларида 
келтирилишича, капитал куйилмаларнинг динамик узгариши 2015 
йилгача муайян тарзда ижобий туе олган. 1995 йилда ишлаб чикариш 
тармокларига жами капиталнинг 60,6 фоизи йуналтирилган булиб, бу 
вактда асосий ишлаб чикариш тармокларини кайта куриш ва 
ривожлантиришга алох,ида эътибор каратилиши билан изохданади

Ноишлаб чикариш тармокларига инвестиция таксимоти 2000 
йилда 1995 йилга нисбатан 10,1 фоизга ошганлигини куриш мумкин. 
Бу холат 1997 йилда “Таълим тугрисида”ги конун ва “Кадрларни 
кайта тайёрлаш дастури” кабул килиниши натижасида таълим 
муассасаларига, ахоли турмуш фаровонлигини ошириш максадида 
1999 йилдан бошлаб кишлокпарда намунавий уй-жой курилишларига 
инвестициялар жалб килиш билан боглаш уринлидир.

2010 йилда ишлаб чикаришга киритилган инвестиция 
хажмининг ошишига асосий сабаб сифатида мамлакатда транспорт 
сохдсини ривожлантиришга каратилган иктисодий ислохотларни 
(General Motors компанияси билан хамкорлик йулга куйилиши, MG 
двигатель заводини курилиш) амалга ошириш билан курсатиш 
максадга мувофикдир. Умуман, ишлаб чикариш тармокларига 
килинаётган инвестиция хажми 2015 йилда 1995 йилга нисбатан 6,5 
фоизга ошган булиб, бу уз навбатида, ушбу сохдда олиб борилаётган 
иктисодий ислохотлар изчиллик билан амалга оширилаётганлигидан 
далолатдир.

Шунингдек, бундай узгаришларни, авваламбор, технология 
паркини янгилаш ва янги асбоб-ускуналар сотиб олишга, курилиш, 
корхоналарни техник ва технологик модернизация килишга 
йуналтирилганлиги хамда янги корхоналарни куришга 
ажратилганлиги билан изохлаш мумкин. Бундан ташкари, биргина 
2015 йилда мамлакат икгисодиётига жалб этилган хорижий 
инвестицияларни миллий иктисодиётни модернизация килиш, техник 
ва технологик янгилаш, унинг ракобатдошлигини кескин ошириш, 
экспорт салохиятини юксалтиришга каратилган мухим устувор 
лойихаларни амалга ошириш буйича ишлаб чикилган Дастурларни 
амалга оширишга каратилган чора-тадбирларни хам келтириб утиш 
лозим.

Ноишлаб чикариш тармокларига килинган инвестиция хажми 
2015 йилда камайиши содир булган булса-да, ахоли турмуш 
фаровонлигини ошириш максадида ижтимоий сохага эътибор
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'кучайиб бораётганлигини таъкидлаш уринли. Бу уринда, Дастурга 
мувофик хамда устувор инвестиция лойихаларини самарали 
молиялаштиришни таъминлаш максадида38 ташкил этилган 
Тикланиш ва тараккиёт жамгармасининг мустакил хамда халкаро 
молия институтлари ва хорижий компаниялар билан биргаликда 

! молиялаштириш борасидаги роли ортиб бориб, чет эл 
инвестицияларини жалб этишда куп жихатдан мухим ахамият касб 
этаётганлигини таъкидлаш максадга мувофивдир.

Жамгарма фаолият бошлаганидан буён утган киска вакт 
мобайнида 15 миллиард доллардан зиёд мивдордаги активларга эга 
булган кудратли молия институтига айланди. Х,озирги кунда 
жамгарма Уз маблаглари билан умумий киймати 29 миллиард 
доллардан зиёд 86 та стратегик ахамиятга молик инвестиция 
лойихасини хамкорликда молиялаштиришда иштирок этмоада. 
Биргина 2013 йилнинг узида Жамгарма маблаглари иштирокида 
киймати 780 миллион доллардан ортик булган 33 та ута мухим 
лойиха амалга оширилди. Жадал ва мутаносиб иктисодий усиш, 
чукур таркибий узгаришларни амалга ошириш ва иктисодиётни 
диверсификация килиш хамда модернизация килишда фаол ва аник 
йуналтирилган инвестиция сиёсатини юритиш энг мухим омил 
Хисобланади.

Миллий иктисодиётда руй бераётган жараёнларни бахолашда, 
албатта, макроиктисодий томондан ёндашилади. Демакки, бутун 
мамлакат микёсида руй бераётган узгаришлар кузатилади ва тахдил 
КИлинади. Жамият тараккиётини таъминлаш учун олдинда турган энг 
мухим вазифалардан бири иктисодиётда жами ишлаб чикариш 
натижаларини хисоблаб боришдир. Бунинг учун миллий хисоб- 
китоблар тузиш борасида мавжуд муаммоларни хал килиш лозим. 
Бир бутун иктисодиёт учун хам ижгимоий хисоб-китобларнинг 
зарурати ана шунга мисол була олади. Миллий иктисодиёт 
жараёнларини бахолашга макроиктисодий ёндашув уни 
баркарорлаштириш, миллий валютани мустахкащаш, капитал куриш 
Дастури, иктисодиётнинг таркибий жихатдан янгиланиш йулини 
Давом эттириш режасини янгилаш, конунчилик ёки хукукий тартибни 
мустахкамлашдан иборат.

31 Узбекистон Республикаси Биринчи Президеитинииг «Узбекистон Республикасининг Тикланиш ва 
Т4 л ккиёт жамгармасини ташкил этиш тугрисида» 2006 йил 11 майдаги ПФ-3751-сонли Фармони.
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3.2-жадвал
Мамлакатда асосий макроиктисодий курсаткичлар холати

т/р Курсаткичлар 995 й. 2000 й. 2005 й. 2010 й. 2014 й.

2014 йилнинг 
1995 йилга 
нисбатан 

узгариши,(-,+)
ЯИМ (млрд. 
сум) 302,8 3255,6 15923,4 62388,3 144867,9 144565,1

1.
Жами саноат 
ишлаб 
чикариши 
улуши, %

17,1 14,2 21,1 23,9 24,1 7

2.

Ялпи кишлок 
хужалиги 
махсулоти 
улуши, %

28,1 30,1 26,3 18,0 17,2 -10,9

3.
Курилиш 
ишлари 
улуши, %

7,1 6 4,8 6,5 -0,3

4.
Хизмат 
курсатиш 
улуши, %

34,4 37 37,2 49,0 54,5 9,1

5. Бошкалар 
улуши, % 13,3 12,7 10,6 9,2 8,4 -4,9

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика маълумотлари 
асосида муаллиф томонидан ишлаб чщилган.

Пухта уйланган иктисодий ислохотлар ва макроиктисодий 
баркарорлаштириш сиёсати уз самарасини бермокда. Бу усиш 
икгисодиётнинг барча сохаларида ривожланиш туфайли юз берди.

Мамлакатда асосий макроиктисодий курсаткичлар тадкикот 
даврида ижобий холатни ифодаламовда. 1995 йилда ялпи ички 
махсулот утган 1994 йилга нисбатан 0,9 фоизни ташкил этган булиб, 
2000 йилгача булган давр оралигида ялпи ички махсулот хажми 
уртача 3,4 фоиздан ошиб 2000 йилда 3255,6 млрд. сумга етди. Бунда 
иктисодий тармоцлардан хизмат курсатиш сохасининг ялпи ички 
махсулотдаги улуши уртача 35,7 фоиз, кишлок хужалигининг улуши 
29,1 фоизни ташкил этиб, етакчи уринни эгаллаган. 2005 йилдан 2010 
йиллар мобайнида иктисодий усишнинг баркарор суръатлари уртача
8,5 фоизга етди. Мамлакатда ялпи ички махсулотнинг усиш 
суръатлари 2010 йилда 8,5 фоизни ташкил этиб, 2009 йилга нисбатан
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олганда 0,4 фоизга усган. Жахон молия институтларининг хулосасип 
кура, ушбу курсаткич ижобийлиги жихатидан дунёдаги энг юкор» 
кУрсаткичлардан бири деб топилди, бу эса мамлакатда амалн 
оширилаётган ислохотларнинг тугри олиб борилаётганлигидар 
далолат беради.

Давлат бюджета ялпи ички махсулотга нисбатан 2010 йилда 0,: 
фоиз ёки 86,5 млрд. сум микдоридаги профицит билан бажарилиб 
2006 йилга нисбатан 0,2 фоизга камайган булса, 2009 йилга нисбата! 
0,1 фоизга ошган. Инфляция даражаси тасдицланган параметрла} 
доирасида саклангани холда, 7,3 фоизни ташкил этиб, 2006 йилп 
нисбатан 0,5 фоизга усган. Таъкидлаш лозимки, кейинги ун йилда 
яъни 2000 йилга нисбатан тавдослаганда, 2010 йилда мамлакатд. 
ялпи ички махсулот карийб 2 баробар, ахоли жон бошип 
хисоблаганда эса 1,7 баробарга ошди.

2000 йилда мамлакат ялпи ички махсулотида саноатнин! 
хиссаси атиги 14,2 фоизни ташкил этган булса, 2010 йилда б? 
курсаткич 24 фоизни, транспорт ва алоканинг улуши тегишш 
равишда 7,7 ва 12,4 фоизни ташкил этди, хизматлар буйича бу ракак 
37 фоиздан 49 фоизга усди. Кишлок хужалигининг улуши эса 30, 
фоиздан 17,5 фоизга тушди. Шунга алохида эътибор каратии 
керакки, кишлок хужалигининг ялпи ички махсулотдаги улуш! 
камайиб бораётган бир шароитда ушбу сохада махсулот етиштирии 
юкори суръатлар билан купаймовда. Буни 2010 йилда кишло! 
хужалиги махсулотлари ишлаб чикариш 2009 йилга нисбатан 6,1 
фоизга, 2000 йилга нисбатан эса 1,8 баробар ошгани хам шунда! 
далолат беради.

2014 йилда эса хали хануз Жахон молиявий-иктисодий инкироз! 
давом этаётганига карамасдан, мамлакат ялпи ички махсулоти 8 фоиз 
саноат махсулотлари ишлаб чикариш хажми 8 фоиз, кишло 
хужалиги махсулотлари карийб 7 фоиз, курилиш-монтаж ишлар! 
хажми салкам 18 фоизга, хизмат курсатиш 5,5 фоизга ошди. Йилли 
бюджет ялпи ички махсулотга нисбатар 0,1 фоиз профицит билш 
бажарилди. Инфляция даражаси 5,6 фоизни ташкил килди, яъш 
прогноз курсаткичлари доирасида булди.

Таъкидлаш жоизки, Узбекистон иктисодиётининг изчи. 
ривожланиши экстенсив омиллар хисобига эмас, иктисодиётда чуку 
таркибий узгаришларни амалга ошириш, ишлаб чикаришн 
модернизациялаш, экспортга ихтисослашган янги тармок в



корхоналар барпо этиш, бизнес хамда хусусий тадбиркорликни жадал 
ривожлантириш каби интенсив омиллар хисобига амалга ошмокда. 
Бу уринда инвестицияларни жалб килиш мухим урин тутмовда.

Инвестиция сиёсати нафакат капитал маблагларининг х,ажмини 
ошириш, балки уларнинг такрор ишлаб чикариш таркибий 
тузилмасини такомиллаштириш, инвестицияларни купрок самарадор 
ва ракобатбардош мах,сулотлар ишлаб чщарувчи тармокларга 
йуналтиришни кузда тутади. Бундай мухим вазифалар Узбекистон 
Республикаси Вазирлар Махдамаси томонидан хар йили амалга 
ошириладиган Давлат инвестиция дастурида уз ифодасини топади. 
Бундан ташкари, унда соха устуворликлари, мамлакат ресурс-хомашё 
салохиятига богланган иктисодиётни кайта таркибий тузиш ва 
модернизациялаш асосида халкаро бозорга интеграция килиш 
мумкин булган вариантлар асосланади.

Узбекистон Республикаси инвестиция дастури хукумаг карори 
билан тасдикланадиган хужжат булиб, мазкур дастур бир йилга 
ишлаб чикилади хамда унга киритилган инвестиция лойихаларнинг 
инггирокчиларига солик ва бошка имтиёзлар берилади.

Кулай макроиктисодий мухит ва ташки бозорда ракобат килиш 
кобилияти хамда утказилган турли чора-тадбирлар хамда мамлакатда 
инвестиция мухитини янада яхшилаш, хусусийлаштириш, ишлаб 
чикаришни модернизация килиш, республиканинг ортикча ишчи 
кучи мавжуд булган минтакаларда янги иш уринларини яратиш 
дастурларини амалга оширишга тугридан-тугри хусусий хорижий 
инвестицияларни кенг жалб этиш, шунингдек, хорижий инвесторлар 
учун ишончли химоя ва кафолатларни таъминлаш максадида 
Узбекистон Республикаси Биринчи Президента томонидан 
«Тугридан-тугри хусусий хорижий инвестицияларни жалб этишни 
рагбатлантириш борасидаги кушимча чора-тадбирлар тугрисида»ги 
Фармони чикарилган39.

Ушбу утказилган турли чора-тадбирлар тугридан-тугри 
хорижий инестицияларнинг усишига таъсир курсатмокда. Бу 
хорижий инвесторларни Узбекистонда улар учун яратилган бизнес 
мухитига ва корхоналар келажагига ишончининг ошганидан далолат 
беради (3.1-расм).

«Т^гридаи-тугрт хусусий хорижий инвестицияларни жалб этишни рагбатлантириш борасидаги кушимча 
чора-тадбирлар тугриснда»гн ПФ-3594-сонли Узбекистон Республикаси Биринчн Президента нянг Фармони. 
//Халк сузн, 2005 йил 1 \ апрель:
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асосида муамиф томонидан ишлаб чщилган.

3.1-расм. Асосий капиталга киритилган тугридан-тугри хорижк 
инвестицияларнинг усиши

Келтирилган маълумотларга эътибор каратилса, 1995-201 
йилларда жалб килинган инвестициялар асосан давлат кафола' 
остида б^либ, ушбу инвестициянинг копланишига давлат томонид: 
кафолат берилар эди. Мамлакатда яратилган инвестицион мухитнш 
жозибадорлиги ва айникса, хорижий инвесторларнинг хукуклариь 
химоя килиш буйича чикарилган конунларнинг амалийли1 
иктисодиётга киритилган тугридан-тугри хорижий инвестициялг 
окими ошишига олиб келди. 2005 йилнинг узида мамлакг 
иктисодиётига 983,8 млрд. сум хажмида тугридан-тугри хорижи 
инвестициялар жалб килинди.

Давлат инвестиция дастурлари доирасида жалб этилаётга 
хорижий инвестициялар таркибида тугридан-тугри хорижи 
сармояларни жалб килиш ва кабул килинган инвестицияларнин 
тармоклар хамда худудлар буйича таксимотини такомиллаштири! 
буйича бир катор амалий чора-тадбирлар амалга оширилмокда.

2006 йилда давлат инвестиция дастурлари доирасида жал( 
килинган хорижий инвестицияларнинг 76,3 фоизини тугридан-тугр| 
инвестиция ташкил этган булса, 23,7 фоизини хукумат кафолат! 
остидаги кредитдан иборат булган. 2008 йилда эса 2007 йилд; 
иктисодиётга жалб этилган жами инвестициянинг карийб 70 фоиз! 
иктисодиёт тармокдари ва корхоналари билан тугридан-тугр1



тузилган шартномалар асосида амалга оширилган булса, 2008 йилда 
бу курсаткич 74 фоизни ташкил этди.

Мамлакатда 2010 йилда 2009 йилга нисбатан 13,6 фоизга куп, 
яъни 15338,7 млрд. сумга тенг микдордаги инвестициялар 
узлаштирилди, бу ялпи ички махсулотнинг карийб 25 фоизини 
ташкил этади. Ушбу инвестицияларнинг салкам 72 фоизи ишлаб 
чикариш корхоналарини барпо этишга, жумладан, 38 фоизга якини 
асбоб-ускуна ва ил гор технологиялар сотиб олишга йуналтирилди. Бу 
борадаги умумий куйилмалар хажмида хорижий инвестициялар ва 
кредитлар улуши 28,8 фоизни, тугридан-тугри хорижий 
инвестициялар микдори эса 3795,2 млрд. сумдан зиёдни ташкил этди.

2014 йилда икгисодиётга жалб килинган инвестициялар хажми
10,9 фоизга усди ва 35233,3 млрд. сумни ташкил этди. Бунда жами 
капитал куйилмаларнинг 21,2 фоиздан ортиги ёки 7469,5 млрд. 
сумдан зиёдини хорижий инвестиция ва кредитлар ташкил килди. 
Ушбу жалб килинган хорижий инвестицияларнинг 5339,1 млрд. суми 
тугридан-тугри хорижий инвестициялардир.

2015 йилда эса барча молиялаштириш манбалари хисобидан 
35233,3 млрд. сум микдорида инвестициялар жалб этилди ва 
узлаштирилди. Бу 2014 йилга нисбатан 9,5 фоиз куп демакдир. Жами 
инвестицияларнинг 7399,0 млрд. сумдан зиёди ёки 21 фоиздан ортиги 
хорижий инвестициялар булиб, шунинг 73 фоизи аникрок айтадиган 
булсак, 5401,3 млрд. суми тугридан-тугри хориж инвестицияларидир.

Бу эса, уз навбатида, мамлакатда хорижий инвесторлар учун 
яратилган инвестицион мухитнинг такомиллашганлиги ва амалдаги 
конун хамда меъёрий-хукукий хужжатларда келтирилган чора- 
тадбирларни изчиллик билан амалга оширилганлигидан деб караш 
максадга мувофикдир.

Албатта, ушбу жалб килинган инвестициялардан кузланган 
максадга эришиш учун бир катор вазифаларни амалга ошириш 
режалаштирилган. Жумладан:

-иктисодиётда таркибий ^згаришларни янада чукурлаштириш ва 
устувор тармокларга инвестициялар киритиш хамда корхоналарнинг 
инвестицион фаолиятини жадаллаштириш;

- модернизация килиш ва технологик жихатдан кайта 
куроллантириш дастурларини амалга оширишга хорижий 
инвестицияларни кенг жалб этиш;
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- инвестициялардан самарали фойдаланиш, янги иш уринларини 
яратиш ва шу асосда республика иктисодиётини баркарор ва бир 
маромда ривожлантиришни таъминлашга каратилади.

Таъкидлаш лозимки, давлат тасарруфидаги сохалар асосан 
давлат бюджети маблаглари, нобюджет жамгармалар, шунингдек, 
хукумат кафолатидаги инвестициялар хисобига молиялаштирилди. Бу 
даврга келиб, капитал куйилмаларнинг умумий хажмидаги нобюджет 
жамгармалар улуши 65,2 фоизни ташкил этди.

Миллий иктисодиётда инвестицияларни барча молиялаштириш 
манбалари хисобидан асосий капитал га инвестициялар хажми 1995 
йилдан 2015 йилгача булган давр мобайнида кутилмаган даражада 
ошиб бормокда (3.2-расм).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаялиф ишланмаси.

3.2-расм. Асосий капиталга киритилган жами инвестициялар
динамикаси

3.2-расмда келтирилган маълумотларга кура, 1995 йилда асосий 
капиталга киритилган инвестиция хажми 88,9 млрд. сумни ташкил 
этган булса, Узбекистон Республикаси Биринчи Президенти И.А. 
Каримовнинг “Инвестиция базасини ривожлантириш ва 
чукурлаштириш ислохотимиз стратегиясини жуда мухим шартидир. 
Иктисодиётни таркибий жихатдан кайта куриш, экспорт 
имкониятини кенгайтириш сохасида белгиланган йуналишлар, кучли
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инвестиция сиёсатини утказиш билангина руёбга чикади”40, деган 
курсатмаларининг амалий ечимини топиши хамда корхоналарни 
Давлат тасарруфидан чикариш ва хусусийлаштириш Дастури хамда 
инвестицион лойихалар амалга оширилиши натижасида иктисодиётга 
киритилган инвестиция 2000 йил 744,5 млрд. сум, 2005 йилда 3165,2 
млрд. сумни ташкил этди. 2015 йилда эса 2010 йилга нисбатан бу 
курсаткич 2,5 баробар ошиб, 38580,5 млрд. сумга тенг булди.

Курилаётган чора-тадбирлар, уз навбатида, инвестицияларнинг 
мулк шакллари буйича таксимланиши хажмларининг нисбатида 
узгаришлар булишига олиб келди. Яъни, инвестиция жараёнларини 
молиялаштиришда махаллий бюджетларнинг инггироки ва роли 
кенгайиб бораётганлигини курсатади. 2000-2009 йиллар давомида 
мулк шакллари буйича таксимланган инвестицияларнинг узгаришини
3.3-расмда куриш мумкин.
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаллиф иишанмаси.

3.3- раем. Мулкчилик шакллари буйича асосий капиталга 
инвестициялар таксимланиши таркиби

3.3-расмда келтирилган маълумотларга кура, 1995 йилда давлат 
секторига нисбатан нодавлат секгори 9,1 млрд. сумга кам булиб, 39,9 
млрд. сум инвестиция киритилган булса, давлат секторининг улуши 
49 %, нодавлат 2014 йилда 1995 йилга нисбатан 28463,8 млрд. сумга

40Каримов И.А. Узбекистон иктисодий сиёсатининг устувор йуиалишлари. 2-жилд. -Т.: Узбекистон, 19%. б - 
27.
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ошиб, 28503,7 млрд.ни ташкил этди. Иктисодий ислохотларни 
чукурлаштириш йулида олиб борилган изчил харакатлар ва 
мулкчиликнинг шакллантирилиб ривожлантирилиши натижасида 
давлат улуши 2014 йилда 28,2 фоизга тушиб колди.

2007 йилда инвестицияларнинг асосий кисми иктисодиётнинг 
таянч (саноат, транспорт ва алока) тармокларини ривожлантиришга 
йуналтирилган, бу эса капитал куйилмаларнинг катта кисмини ишлаб 
чикариш сохасида жамланишига олиб келди. Ишлаб чикариш 
сохасига йуналтирилган умумий инвестициялар 2006 йилда 69 
фоизни ташкил этган. 2007 йилларда капитал куйилмаларнинг 75 
фоизи ишлаб чикариш сохаларига киритилган.

Инвестицияларнинг 67,1 фоизи янги ишлаб чикариш 
Кувватларини барпо этишга йуналтирилди. Бу эса 2015 йилда умумий 
киймати 7 миллиард 400 миллион доллар булган 158 та йирик ишлаб 
чикариш объекта курилишини якунлаш ва фойдаланишга топшириш 
имконини берди. Шунингдек, Тошкент иссиклик электр станциясида 
370 мегаватт кувватга эга булган буг-газ курилмаси барпо этилди, 
Чорвок ГЭСи гидрогенераторлари модернизация килинди, К^унгирот 
сода заводида кальцийлаштирилган сода ишлаб чикариш 
кенгайтирилди, «Самаркандкимё» акциядорлик жамиятида 240 минг 
тонна кувватга эга булган мураккаб таркибли янги угитлар ишлаб 
чикариш корхонаси ишга туширилди. Шунингдек, «Мотор заводи» 
акциядорлик жамиятинингфаолият курсатмаётган ишлаб чикариш 
майдонларида трактор тиркамалари, жумладан, катта хажмли 
тиркамалар, маиший техника учун таркибий кисмлар ва бошка 
махсулотлар ишлаб чикариш ташкил этилганлиги билан изохданади.

Иктисодиёт тармоклари буйича хорижий инвестицияларнинг 
таркибида хам маълум узгаришлар содир булди. Шу билан бир вактда 
транспорт ва алокани ривожлантиришга йуналтирилган хорижий 
инвестициялар умумий хажмдаги улуши 39,8 фоизгача ёки 6,1 фоиз 
даражага усган. Ушбу маблаглар хисобига дизель локомотив 
паркларини модернизация килиш амаг/га оширилди. Миллий ахборот 
тизими шахобчаларини ривожлантириш давом этгирилмокда.

Бу, уз навбатида, ишлаб чикариш ва ижтимоий 
инфратузилмаларни ривожлантириш буйича йирик хажмда 
ишларнинг бажарилиши, капитал куйилмаларнинг технологик 
таркибида курилиш монтаж ишларининг бажарилишини 
таъминлаган.



2010-2015 йилларга мулжалланган Иктисодиётни 
ривожлантириш дастурида мамлакатда иктисодий ислохотларни 
чукурлаштиришнинг энг устувор йуналишлари белгилаб берилган 
эди. Ушбу устувор йуналишлардан келиб чикувчи вазифаларни 
амалга оширишда салмокди натижа ва сезиларли узгаришлар кулга 
киритилди. Инвестициялар киритилиш жараёнларининг ортиб 
бориши, республикада ишлаб чикаришнинг ривожланишига, ахоли 
турмуш тарзини яхшилашга имкон яратмовда.

3.2. Саноат ва кишлок хужалиги тармокларига киритилган 
инвестициялар ва ишлаб чикарилган мах,сулотлар хажми 

динамикаси тахлили

Миллий иктисодиётни ривожлантириш ва унинг ривожланган 
давлатлар иктисодиётига интеграциялашувини таъминлаш, 
мамлакатни ижтимоий ва иктисодий жихатдан тараккий эттириш 
хамда шу асосда жамият аъзоларининг модций ва маънавий 
фаровонлигини таъминлаш максадида мамлакат' икгисодиётининг 
етакчи тармоги булган саноат алохида урин эгаллайди.

Саноат тармоги мавжуд экан унда тайёр ёки яримтайёр 
махсулотлар ишлаб чикариш билан жамият тараккиётига уз 
хиссасини кушади. Ишлаб чикариш, уз навбатида, жамият 
тараккиётининг ижтимоий тузилиши, гоявий карашлари, сиёсий 
ташкилотларини белгилаб беради. Таъкидлаш жоизки, ишлаб 
чикариш жамият микёсида руй бергани туфайли уни ижтимоий 
ишлаб чикариш хам деб аташ мумкин. Ижтимоий ишлаб чикариш 
узининг бир-бирини такозо этувчи икки томони -  ишлаб чикарувчи 
кучлар ва ишлаб чикариш муносабатлари билан ифодаланади. 
Уларнинг бирлиги ишлаб чикариш усулини ташкил этади.

Ижтимоий ишлаб чикаришнинг жараён сифатида ривожланиши 
ва такомиллашиб бориши пировардида жамият усткуртмаси ташкил 
топади. Ижтимоий ишлаб чикаришнинг характери ишчи кучи билан 
ишлаб чикариш воситаларининг кушилиш характерига караб 
белгиланади. Ишлаб чикаришнинг ижтимоий шакллари кандай булса 
хам, ходимлар ва ишлаб чикариш воситалари хамиша шу ишлаб 
чикаришнинг омиллари булиб колаверади. Умуман, ишлаб чикариш 
учун улар кушилиши лозим булиб, ижтимоий тузумнинг айрим 
иктисодий даврлари ана шу кушилишнинг алохида хусусиятига ва
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кандай усул билан амалга оширилишига караб бир-биридан фарк 
килади.

Узбекистон Республикасининг мустакилликка эришиши миллий 
иктисодиётда микдор ва еифат узгаришларига сабаб булди. Бугунги 
кунда мамлакат иктисодиёти жамиятни демократиялаштириш, 
иктисодий салох,иятларини мустахдамлаш ва мамлакатни 
ривожланган давлатлар каторига киритишга йуналтирилган, бозор 
муносабатларини ривожлантиришнинг мамлакат учун махсус ишлаб 
чикилган модели асосида ривожяантириб бормокда. Бу моделга 
асосан, Узбекистон Республикаси Биринчи Президента томонидан 
ил гари сурилган иктисодиётни ислох, килишнинг бешта мухим 
тамойилига асосланган хамда хужалик фаолияти юритувчи 
субъектларнинг эркинлиги, хусусий мулкчилик ва тадбиркорликни 
химоя килувчи зарурий конун хужжатлари билан белгилаб берилган.

Таъкидлаш лозимки, мамлакат иктисодиётини саноат 
тармоклари белгилаб берганидек, хар бир мамлакатнинг саноат 
куввати хамда фан-техника тараккиёти ва иктисодиётни 
модернизациялаш курсаткичларини биринчи уринда йирик 
корхоналар белгилаб беради. Шу сабабли хозирги кунда фаолият 
юритаётган кичик бизнес ва хусусий тадбиркордлик иктисодиётини 
ривожлантириш, яъни кичик корхона хамда микрофирмаларга кенг 
йул очиб беришда йирик корхоналарнинг урни ва ролини унутмаслик 
даркор. Чунки бу корхоналарда ишловчи ходимлар сони катта 
б^лишидан ташкари, фан-техника ютукдарини хаётга татбик этиш, 
юкори сифатли махсулот ишлаб чикариш, мехнатни рагбатлантириш 
хамда дустона, шерикчилик алокаларини (жумладан, хорижий 
корхона ва фирмалар билан) ривожлантириш учун кенг 
имкониятларга эгалиги билан ажралиб туради. Шу сабабли йирик ва 
кичик корхоналарнинг оптималлиги умумий ишлаб чикариш 
талаблари хамда миллий иктисодиётнинг ривожланиш 
истикболларидан келиб чиккан холда фан ва хужалик амалиётининг 
энг мухим вазифаси хисобланади. Бу вазифани иктисодиётнинг хар 
бир тармоги ва сохасида хал килиш йулларининг ухшаш булмаслиги 
ёки бир хил тавсифга эга булмаслиги мумкин. Бундай холатда хдр 
бир алохида юзага келган иктисодий жараёнда мавжуд шароит ва 
ривожланиш афзалликларига мос холда харакат килиш талаб этилади.

Ишлаб чикариш муайян ишлаб чикариш усулига хос объектив 
иктисодий конунларга мувофик тараккий этади. Ишлаб чикаришнинг
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ривожланиши, аввало, мехнат куролларининг узгариши ва 
мукаммаллашуви оркали кишиларнинг ишлаб чикариш 
муносабатларида хам узгариш содир булишига олиб келади. Бу 
жараёнда инсонлар уртасидаги муносабатлар кенгаяди ва 
чукурлашади. Ишлаб чикариш ривожланишини таъминлаш учун уни 
ташкил этиш ва бошкариш, келажагини башорат килиш, хозирги 
ахволини тахлил этиш хамда натижаларини хисоб-китоб килиш 
керак.

Албатта, икгисодиётнинг асосий бугини хисобланган саноат 
сохасида руй бераётган барча ходиса ва узгаришларни тадкик этиш 
анчагина мураккаб жараёндир. У жонли мушохададан абстракт 
тафаккурга ва ундан амалиётга, яъни хакикатни билишнинг, объектив 
аниклигини тан олишнинг диалектик йулидан фойдаланишни такозо 
этади. Бундай услубий ёндашиш саноат корхоналарида руй берадиган 
ходиса, вокеа хамда иктисодий жараёнларнинг узаро богликлигини 
уларнинг узлуксиз харакати, тараккиёг ва узгариши, вакт ва фазода 
руй беришини англаб олишга ёрдам беради.

Узбекистонда куплаб кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 
корхоналари хамда йирик ишлаб чикариш корхоналари фаолият 
курсатаётганлигини назарда тутсак, улар икгисодиётнинг деярли 
барча тармокларини, жумладан, огир саноатдан енгил саноатгача, 
кишлок хужалиги махсулотларини кайта ишлашдан илмий ишлаб 
чикаришгача камраб олган. Улар уз фаолиятида ишлаб чикаришнинг 
барча омиллари -  ер, табиий ва мехнат ресурслари, техника ва 
технологиялар, инвестициялар, хозирги замон фани томонидан ишлаб 
чикаришнинг асоси ёки мамлакатнинг миллий бойлиги деб аталувчи 
замонавий ахборот тизимидан хам фойдапанади. Маълумки, бойлик 
ёки салохият бир нечта авлод ва бутун жамиятнинг хатти- 
харакатлари эвазига яратилади.

Шу боис Узбекистон Республикаси иктисодий тараккиётининг 
локомотиви булган саноат тармокларининг ривожланиши, тараккий 
этиши, улар фаолиятининг узвийлиги ва узлуксизлигини таъминлаш, 
келгуси холатини белгилаш учун саноат сохдсида олиб борилган 
иктисодий ислохотларни урганиш, натижаларни тахлил килиш 
уринли. Бунинг учун, биринчи навбатда, ушбу сохани 
ривожлантириш учун киритилаётган инвестиция хажми узгаришини 
урганиш максадга мувофикдир.
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3.3-жадвал
Узбекистон Республикаси саноат тармовдарининг умумий

холати

Т/р КУрсаткичлар 1995 й. 2000 й. 2005 й. 2010 й. 2014 й.

2014 йилнинг 
1995 йилга 
нисбатан 

Узгариши,(-,+)

1. Корхоналар 
сони, (минг) 13,0 13,0 14,3 23,1 22,7 9,7

. 2.

Ишлаб 
чикариш 
ходимлар сони, 
(минг)

840,7 718,5 616,7 611,6 682,4 -158,3

3.
Киритилган 
инвестиция, 
(млрд. сум)

40,1 221,5 1032,4 4659,9 13164
,5 13124,4

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика хумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

3.3-жадвалда берилган маълумотларга асосан, 1995 йилда саноат 
корхоналарининг умумий сони 13 мингтани ташкил этиб, хар бир 
корхонада уртача 647 нафардан ишчи-ходимлар фаолият юритган ва 
ушбу корхоналарни ривожлантириш максадида 40,1 млрд. сум 
инвестиция киритилган. Таъкидлаш жоизки, 1998 йилгача саноат 
корхонапари сонининг камайиши кузатилади, бунга сабаб -  
республикада мулкка эгалюс хукукини давлатдан фирмалар ва 
алохида шахсларга берилиши, хусусий секторга давлат хизматлари 
курсатилишини чеклаш ёки хусусий ташаббускорлик учун кенг 
имкониятлар бериш максадида 1997 йилларгача Урта ва 2000 
йилларгача йирик корхоналар хусусийлаштирилди.

2000-2005 йилларда хусусийлаштириш жараёнида, яъни 
белгиланган иктисодий ислохртларни амалга ошириш оркали хусусий 
мулк давлат тасарруфидан чикарилиб хусусийлаштирилганида, 
ислохдгларни янада чукурлаштиригЬ йулида, давлат аралашуви 
чеклаб борилди. Бундай чора-тадбирларнинг амалга оширилиши 
натижасида 2005 йилда 2000 йилга нисбатан корхоналар сони 1300 
тага усиб, 14300 тага етди. Аммо унда фаолият олиб бораётган ишчи- 
ходимлар сони базис йилга нисбатан 14 фоизга камайиб, 616,7 
нафарни ташкил этди. Шунга карамай, саноат тармогини 
ривожлантиришга каратилган ислохотларнинг изчиллик билан амалга
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оширилиши натижасида киритилган инвестиция хажми 2000 йилга 
нисбатан 4,7 баробар ошиб, 1032,4 млрд. сумга етди.

2005-2010 йилларда иктисодиёт ва хусусий мулкни 
диверсификациялаш, модернизациялаш, кишлокни локаллаштириш 
масалалари киритилди ва ушбу муаммоларни хал этиш учун чет эл 
сармоялари жалб килинди. Бунинг натижасида ишлаб чикариш 
объектлари буйича асосий капиталга киритилган жами 
инвестицияларнинг 47,6 фоизи фаолият юритаётган корхоналарни 
техник жихатдан кайта жихозлаш ва реконструкция килишга, 51,6 
фоизи янги курилиш ва кенгайтиришга жалб килиниб, бу вактда 
саноат тармогига киритилган инвестиция хажми 4659,9 млрд. сумга 
етди. Албатта, иктисодиётда ишбилармонларнинг купайиши турли 
мулкчиликнинг шаклланиши натижасида корхоналар сони 23,1 
мингга етиб, унда ишловчи ахоли сони 611,6 минг нафарни ташкил 
этди.

2014 йилда 1995 йилга нисбатан олганда корхоналар сони 9700 
тага ошиб, 22700 тага етган ва унда бандлар сони 682,7 мингтани 
ташкил этиб, утган 1995 йилга нисбатан 18,2 фоизга камайган. Бу, уз 
навбатида, мавжуд ва янгидан ташкил этилган корхоналарни янги 
техника ва технологиялар билан жихозланганлиги хамда уз 
сохасининг етук мутахассислари ушбу сохада фаолият 
юритаётганлигидан далолатдир. Аммо, таъкидлаш лозимки, ушбу 
тармок фаолиятини такомиллаштириш, ишлаб чщарилаётган 
махсулотлари сифатини яхшилаш, энг асосийси, жахон бозорларида 
ракобатбардош махсулот ишлаб чикаришини таъминлаш максадида 
киритилаётган инвестициялар хажми камаймасдан усиб 
бораётганлигини, яъни 2014 йилда 1995 йилга нисбатан 13124,4 млрд. 
сумга усиб, 13164,5 млрд. сумга етганлигини куриш мумкин.

Мамлакат саноат иктисодиётини ривожлантиришга каратилган 
иктисодий ислохотлар йиллар Утиши билан уз натижасини бермокда, 
бу куйидаги жадвадца уз аксини топган.

3.4-жадвал маълумотларига кура, саноат тармоклари буйича 
саноат корхоналарида махсулотлар (ишлар, хизматлар) сотишдан 
олинган ялпи молиявий натижа 2014 йилда 1995 йилга нисбатан
12126,9 млрд. сумга ошиб, 12184,8 млрд. сумга етди. Бундай ижобий 
натижа уз самарасини берди албатта, яъни саноат тармоклари ушбу 
йиллар давомида факатгина фойда билан фаолият юритди.



3.4-жадвал
Узбекистон Республикаси саноат тармокларинннг асосий 

иктисодий курсаткичлари

Т/р Курсаткичлар 1995 й. 2000 й. 2005 й. 2010 й. 2014 й.

2014 
йилнинг 

1995 йилга 
нисбатан 

Узгариши, 
(-,+)

1.

Мах,сулотлар 
сотишдан 
олинган ялпи 
молиявий 
иатижа, (млрд. 
сум)

57,9 375,6 3160,6 8059,4 12184,8 12126,9

2.

Саноат 
тармокдари 
буйича фойда, 
зарар (млрд. 
с?м)

42,4 84,4 1246,7 3197,8 3899,5 3857,1

3.

Саноат
тармоцлари
самарадорлиги,
%

73,2 22,5 39,4 39,7 32,0 41,2

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Унта кура, 2014 йилда саноат тармокдари фойдаси 1995 йилга 
нисбатан 3857,1 млрд. сумга усиб, 3899,5 млрд. сумни ташкил этди. 
Албатта, ушбу юкорида келтириб утилган ижобий узгаришларнинг 
самарадорлик даражасига бах,о бериш максадга мувофикдир. Чунки 
аникланган кийматлар кай даражада ишончли ва уларга кура кандай 
илмий хулоса хамда таклифлар чикариш мумкинлигини курсатиб 
беради. Саноат тармокларинннг махсулотЛар сотишдан тушган ялпи 
фойда самарадорлиги 2014 йилда 1995 йилга нисбатан 41,2 фоизга 
камайиб, 32,0 фоизни ташкил этган. Бундай узгаришни еигил саноат 
ва электрэнергетикаси (мос холда уртача 12,1 ва 14 %) сохалари 
рентабеллигининг камайиб бориши билан изохлаш мумкин.

Бундан куринадики, хозирги кунда элетрэнергетикаси 
самарадорлигини ошириш учун, бизнингча, мукобил энергия 
турларини купайтириш ва ундан фойдаланишни кенгрок йулга куйиш
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тажрибада аникланди. Шундан келиб чивдан холда, ер майдонларини 
тулик инвентаризациядан утказиш ва фермер хужаликлари 
фаолиятини танкидий бахолаш асосида уларнинг ер майдонларини 
оптималлаштириш буйича кенг куламли, шу билан бирга, пухта 
уйланган ишлар амалга оширилди.

Бунда фермер хужаликларининг кайси сохага ихтисослашгани 
ва мамлакатнинг турли худудларидаги ахоли зичлиги алохида 
эътиборга олинди. Ана шу ишлар натижасида фермер хужаликлари 
учун ажратилган ер майдонлари бугунги кунда пахтачилик ва 
галлачиликда Уртача 37 гектардан 93,7 гектаргача купайди ёки 2,5 
баробардан зиёд ошди. Бу курсаткич сабзавотчиликда -  10 гектардан
24,7 гектаргача ёки 2,5 баробар, чорвачиливда эса 154 гектардан 164,5 
гектаргача купайди. Ушбу курилган чора-тадбирлар натижасида 2014 
йилда 2010 йилга нисбатан кишлок хужалиги корхонапари 5200 тага 
камайиб, 232,7 мингни ташкил этди. Аммо унда фаолият юритаётган 
ахоли сони 404 минг тага ошиб, 3531 мингтага етди.

1995 йилда кишлок хужалигини ривожлантириш, тубдан 
диверсификация килиш ва ахолини озик - овкат махсулотлари билан 
таъминлаш максадида 7,5 млрд. сум инвестиция киритилган булса, 
ерларнинг мелиоратив холатини яхшилаш, фермер хужаликлари 
фаолиятини ташкил этиш ва мева-сабзавот махсулотларини сакдаш 
хамда уни кайта ишлаш саноатини янада кенгайтириш, янги техника 
хамда технологиялар билан таъминлаш каби йирик лойихалар учун 
2005 йилда 2000 йилга нисбатан 95,6 млрд. сум ошиб, 138,2 млрд. сум 
маблаг ажратилди.

Кишлок хужалиги махсулотларини, айникса, мева- 
сабзавотларни жахон стандарти асосида кайта ишловчи янги техника 
ва технологияларни олиб кириш, кишлок хужалиги 
инфратузилмасини янада яхшилаш максадида 2010 йилда 531 млрд. 
сум инвестиция жалб килинди.

2014 йилда кишлок хужалиги махсулотларни асл холида саклаш 
оркали нарх-наво мутаносиблигига эришиш, бунда музлаткичли 
омборхоналар куриш, эркин иктисодий зоналар оркали 
мамлакатларга етказиб бериладиган мева-сабзавотларни купайтириш 
каби белгиланган вазифаларни амалга ошириш учун 1448 млрд. сум 
микдорида инвестиция киритилди ва бу утган 1995 йилга нисбатан
1440,5 млрд. сумга ошганлигини куриш мумкин.
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2015 йилда кишлок хужалигида ишлаб чикаришни 
жадаллаштириш, селекция ишларини яхшилаш, f-уза ва бошоади дон 
экинларининг районлаштирилган навларини жорий этиш, замонавий 
агротехнологияларни узлаштириш хамда бошка бир катор ишларни 
амалга ошириш максадида 1375,4 млрд. сум микдорида инвестиция 
киритидди. Шунингдек, ушбу киритилган инвестиция хисобидан 
кишлок хужалиги махсулотларини кайта ишловчи 230 та корхона, 77 
минг 800 тонна сигимга эга булган 114 та янги совутиш камераси 
ташкил этилди ва модернизация килинди. Мамлакатда мева- 
сабзавотларни саклашнинг умумий куввати 832 минг тоннага 
етказилди. Бу эса, йил давомида нархларнинг мавсумий кескин ошиб 
кетишига йул куймасдан, ахоли ни асосий турдаги кишлок хужалиги 
махсулотлари билан узлуксиз таъминлаш, ушбу махсулотларни 
экспорт килишни кенгайтириш, нарх-наво баркарорлигини саклаш 
имконини бермовда.

Таъкидлаш лозимки, кишлок хужалигига хорижий 
инвестицияларни жалб килишда, бизнингча, мамлакатда ишлаб 
чикарилаётан махсулотларга жахон бозорларидаги талабни ошириш, 
уларни саклаш, логистика ва истеъмолчиларга етказиб беришнинг 
замонавий тизимини шакллантиришга алохида эътибор каратиш 
хозирги куннинг долзарб масаласига айланиши хамда учраётган 
камчиликларни бартараф этиш чора-тадбирларини ишлаб чикиш 
максадга мувофикдир.

Маълумки, хозирги кунда Узбекистон кишлокларидаги хилма- 
хил хужаликларда карийб 4,5 млн. гектар майдонда дехкончилик 
билан шугулланилади. Ана шунча кенгликдаги зироатни устиришда 
катта ва кичик техника воситалари дехконга кудратли канот булади. 
Мустакиллик йилларида бозор муносабатларига утишнинг узига хос 
хусусиятларини хисобга олган холда ташкил килинган 
“Узкишлокхужаликмашхолдинг” ва “Узкишлокхужаликмашлизинг” 
компаниялари ана шу хаётий тармокни мукаммал ва самарали 
техника воситалари билан таъмйн этишни а^ с и й  фаолият сифатида 
белгилаб олишган.

Узбекистон Республикаси Биринчи Президенти И. Каримов 
такидлаганидек, кишлок хужалигини иш самарадорлиги юкори 
булган, замонавий техника воситалари билан лизинг асосида 
таъминлаш тизимининг жорий этилиши олдинга ташланган мухим 
кадам булади. Тугри, лизинг тизимини куллаш калами хозирча
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унчалик кенг эмас, лекин шу нарса аникки, кишлок мехнаткашларини 
техника билан таъминлашнинг бу усули катга истикболга эга.

Иктисодий ислохотлар Узбекистонда, биринчи навбатда, аграр 
секторда бошланди. Бунинг узига хос рамзий маъноси бор, чунки 
ахолининг 60 фоизидан купроги, иш билан банд ахолининг 44 фоизи 
кишлок жойларда яшаб, мехнат килмокда, ЯИМнинг 30 фоизи, 
валюта тушумининг 55 фоизи, товар махсулот алмашинувининг 70 
фоизи, озик-овкат махсулотларининг 90 фоизи аграр сектор хиссасига 
тугри келади.

Албатта, кишлок хужалиги иктисодиётига киритилаётган 
инвестициялар микдорининг ортиб бориши ва ундан самарали 
фойдаланилиши натижасида бу тармокда яратилаётган ялпи махсулот 
хажми хам ортиб бормовда (3.6-жадвал).

3.6-жадвал
Узбекистон Республикаси кишлок хужалиги 

тармокларинииг асосий иктисодий курсаткичлари

Т/р Курсаткичлар 1995 й. 2000 й. 2005 й. 2010 й. 2014 й.

2014 йилнинг 
1995 йилга 
нисбатан 

Узгариши, 
{-,+)

1.
Кишлок 
хужалиги 
махсулоти 
(млрд. сум)

124,4 1387,2 5978,3 16774,7 36957,0 36832,6

2.
Тармок буйича 
фойда, зарар 
(млрд. сум)

3,7 18,6 -48,9 43,6 26,2 22,5

3.
Тармок
самарадорлиги,
%

3,0 1,3 -0,8 0,3 0,1 -2,9

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика цумитаси
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Жадвалда берилган маълумотларга к^ра, 1995 ва 2000 йилларда 
ялпи кишлок хужалиги махсулотлари мос равишда 124,4 ва 1387,2 
млрд. сумни ташкил этиб, 3,7 ва 18,6 млрд. фойда билан якунланган 
хамда бунинг натижаси сифатида 3,0 ва 1,3 фоиз самарадорликка 
эришилган. Аммо 2001 йилдан кейинги йилларда кишлок хужалигида 
ачинарли холатлар юзага келдики, бу 2006 йилгача (2002 йилда -22,7;
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2003 йилда -30,6; 2004 йилда -16,5 млрд. сум; 2006 йилда -2,4 млрд. 
с^м) зарар билан якунлаган.

Бундай салбий холатдан чикиш максадида, Узбекистон 
Республикаси Президентининг “2006 йилда кишлок хужалиги 
кооперативлари (ширкатлари)ни фермер хужаликларига айлантириш 
чора-тадбирлари тугрисида”ги 2005 йил 8 ноябрда ПК,-215-сонли 
карори чикарилди. Республикада фермер хужаликларини жадал 
ривожлантириш учун зарур шарт-шароитлар яратиш максадида ушбу 
карорга биноан, зарар куриб ишлаётган, паст рентабелли ва 
истикболсиз кишлок хужалиги кооперативлари (ширкатлари)ни 
фермер хужаликларига айлантириш Дастурига мувофик:

- 2006 йилда кайта ташкил этиладиган кишлок хужалиги 
кооперативлари (ширкатлари) худудида ишлаб чикариш ва бозор 
инфратузилмаси объектларини барпо этиш;

- фермер хужаликларини ташкил этишга даъвогарлар уртасида 
очик ва ошкора танловлар утказилиши, голибларни аниклашда 
холислик ва хакконийлик тамойилларини катьий таъминлаш 
вазифалари белгиланди.

Карорларда белгиланган вазифаларнинг амалга оширилиши 
натижасида 2007 йилдан бошлаб кишлок хужалигида хам ютукларга 
эришила бошланди. Жумладан, 20010 йилда 43,6 млрд. сум, 2014 
йилда 26,3 млрд. сум фойда билан чикиб, ялпи кишлок хужалиги 
махсулоти ишлаб чикариш самарадорлиги мос равишда 0,3 ва 0,1 
фоизни ташкил этди.

Хулоса килиб айтганда, Республикада бу борадаги иктисодий 
ислохотларни изчиллик билан амалга оширилиши келгусида бу аграр 
соха фаолиятининг ривожланишига, етиштираётган 
махсулотларининг жахон бозорларидан урин олишига олиб келади.

3.3. Курилиш ва хизмат курсатиш еохаларида инвестициялаш 
жараёнлари тахлили

Мамлакат иктисодиёти, ахоли турмуш» фаровонлиги ва яшаш 
шароитини яхшилашда курилиш тармоги мухим ахамият касб этади. 
Курилиш асосий моддий ишлаб чикариш тармокларидан бири булиб, 
у миллий иктисодиётда (саноат ва кишлок хужалигидан кейин) 
учинчи уринда туради. Курилишнинг махсулоти - барча турдаги 
ишлар буйича тугалланган ва ишга туширишга тайёр булган ишлаб 
чикариш ва ноишлаб чикариш асосий фондлари, шунингдек,
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амалдаги корхоналарнинг кенгайтирилиши ва кайта таъмирланиши, 
уларда ишлаб чикаришни техник жихатдан кайта жихдаланишидир. 
Уй-жой муаммларининг ечими батамом курилиш зиммасига 
юклатилади.

Курилиш ишлаб чикариш кучларини ривожлантириш ва миллий 
иктисодиётни комплекс юксалтиришда катга роль ^йнайди. 
Курилишнинг миллий хужалик микёсидаги ахдмияги ва етакчи роль 
уйнашига яна бир сабаб шуки, у ахдлининг катта кисмини иш билан 
таъминлайди, фан-техника ва ижтимоий тараккиётнинг 
жадаллашувига, ижтимоий мех,нат унумдорлигининг усишига имкон 
яратади.

Курилиш, моддий ишлаб чикариш тармоги сифатида, аввало 
ишлаб чикариладиган махсулотнинг характери, яъни унинг 
кучмаслиги, улчамлари, катталиги, серкирра ва мураккаблиги билан 
боглик узига хос хусусиятларга эгадир. Курилиш махсулоти куп 
мехнат ва капитал сарф-харажатларни талаб килиб, уни ишлаб 
чикариш даври узок муддатлидир. Курилиш тармоги курилаётган 
объектларнинг характери ва максадига караб бир неча куйи 
тармокларга булинади(3.4-расм).

3.4-расм. Курилаётган объектларнинг характери ва максадига 
кура тармокларга б^линиши

3.4-расмда келтирилганидек, тармокларга булиниш, уз 
навбатида, курилишда ихтисослашувни чукурлаштириш ва курилиш 
кувватларини шакллантиришга хизмат килади хамда бирор-бир 
тармок иктисодиётини ривожлантириш учун керак.

Курилнши тугаллан маган объектлар капитал маблаг билан 
таъминланмаган ёки уларнинг курилишини давом эттириш учун 
бундан кейин маблаг куйиш вактинча ёки узил-кесил максадга

96



мувофик эмаслиги асосланганда -  курилиш тиклангунгача булган ёки 
объект янги мулкдорга сотилгунгача булган даврда 
«Фойдаланилмаётган асосий воситаларни, курилиши тугалланмаган 
объектларни консервация килиш тартиби тугрисида НИЗОМ»га 
(Вазирлар Маккамасининг 2003 йил 16 сентябрдаги 401-сонли 
карорига илова) кура консервация килиниши мумкин.

Консервация -  асосий воситалар ёки курилиши тугалланмаган 
объектларнинг тегишли карор билан белгиланадиган даврда 
сакланишини таъминлаш буйича комплекс чора-тадбирлар, бу давр 
тамом булгач улардан фойдаланилиши ёки курилиш давом 
этгирилиши керак булган холатни акс эттиради.

Узбекистон Республикаси мустакилликка эришганидан сунг 
капитал курилиш янги дастур асосида давом эттирилди. Республика 
икгисодиёти учун мух,им булган автомобиль, олтин казиб олиш, 
нефть ва бошка саноат тармокдарида янги корхоналарни куриш 
бошланди. Барча вилоятларда саноат корхоналари, уй-жойлар, 
маданий-маиший бинолар, бозор ва савдо расталари, хаммом, 
чойхона, шифохона, махалла марказлари, масжидлар курилди, унлаб 
меъморий мажмуалар, тарихий ёдгорликлар, мадрасалар, масжидлар 
таъмирланди.

Бозор иктисодиётига )пгиш даврида курилиш ишлари
самарадорлигини янада ошириш максадида айрим курилиш
вазирликлари тугатилиб, мулкчиликнинг турли шаклларига 
Утказилган ихтисослашган давлат концернлари, компаниялар, давлат 
акциядорлик бирлашмалари, уюшмалар ташкил этилди.

Уларнинг энг йириклари: “Узсаноатхужаликкурилиш” корпора- 
цияси, “Узмонтажмахсускурилиш” уюшмаси, “Уздехкончилик-
курилиш”, “Узжамоахужаликкурилиш” давлат ширкат бирлаш
малари, “Тошкентуй-жойинвесткурилиш” корпорацияси ва 
бошкалардир. Сув хужалиги ва мелиоратив ишларни 
“Узсувкурилиш” давлат концерни олиб боради. “Узтранскурилиш”, 
“Узавтойул” концерни, Энергетика ва электрлаштириш вазирлиги 
хам курилиш ишларини бажаради.

Курилиш сохасида олиб борилган ислохотлар хар йили амалга 
оширилиб унда утган йилда режалаштирилган ишларнинг якунлари 
ва келгусида килинадиган вазифалар хамда устувор йуналишлар 
белгилаб олинади. Жумладан, 2015 йилда бу сохада 384 та 
объектнинг моддий-техника базасини янада ривожлантириш ва
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мустахдамлаш буйича киймати 423 миллиард сумлик ишлар амалга 
оширилди, намунавий лойихалар асосида 29 та янги умумтаьлим 
мактаблари барпо этилди, 219 та мактаб реконструкция килиниб, 136 
таси капитал таъмирланди. Ушбу сохада бундай ижобий ишларни 
куплаб келтириш мумкин. Бунинг учун эса албатта курилиш 
тармокларида бажарилган ва бу сохада амалга оширилаётган 
ислохотларни тахлил килиш максадга мувофикдир (3.7-жадвал).

3.7-жадвал
Узбекистон Республикаси курилиш тармогининг умумий 

Холати

Т/р Курсаткичлар 1995 й. 2000 й. 2005 й. 2010 й. 2014 й.

2014 йилнинг 
1995 йилга 
нисбатан 

Узгариши, (-,+)

1.
Курилиш 
ишлари (млрд. 
сум)

40,5 388,4 1453,1 8245,8 20060
А

20019,9

2.
Тармовда 
бандлар сони 
(минг)

538 676 849 1065 1209 671

3.
Киритилган 
инвестиция 
(млрд. с¥м)

0,4 3,6 27,3 219,7 808,3 807,9

4.
Тармок фойда 
ва зарари 
(млрд. сум)

7,0 16,0 43,6 83,5 145,2 138,2

5.
Самарадорлик 
даражаси, % 17,3 0,9 3,0 2,7 0,7 -16,6

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Жадвал маьлумотлари асосида курилиш тармогида бажарилган 
ишлар ва унинг натижалари буйича тахлил килсак, Узбекистон 
Республикаси мустакиллигининг дастлабки 1995 йилида бажарилган 
курилиш ишлари 40,5 млрд. сумни ташкил этиб, у 538 минг ишчи ва 
7,0 млрд. сум инвестиция хисобидан амалга оширилган. Бунинг 
натижасида 17,3 фоиз самарадорликка эришилган.

2005 йилда тармовда бажарилган ишлар 2000 йилга нисбатан
1064,7 млрд. сумга ошиб, 1453,1 млрд. сумга етган. Тармовда банд 
булган ахоли сони хам утган 2000 йилга нисбатан 25,6 фоизга усиб,
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849 минг нафарга етди ва бу даврда тармоада киритилган инвестиция 
хажми 27,3 млрд. сумни ташкил этиб самарадорлик даражаси 3 
фоизга тенг булди.

2014 йилда 2010 йилга нисбатан Республикамизда курилиш 
тармогида бажарилган ишлар х,ажмига эътибор каратсак, 
хайратланарли даражада 11814,6 млрд. сумга усганлигини куриш 
мумкин. Бу холатни 2009 йилда “Кишлок тараккиёти ва фаровонлиги 
йили” Давлат дастури кабул килинганлиги ва бу Дастурда 
белгиланган вазифаларни кейин хам давом эттирилиши назарда 
тутилган булиб, унда:

- кишлок жойларида саноат ишлаб чикариш ва курилишини 
жадал ривожлантириш хамда локализациялаштириш;

- кишлок хаётини тубдан юксалтириш, ахоли пунктларини 
меъморий жихатдан лойихалаштириш;

- кишлок уйлари ва ижтимоий иншоотларини намунавий 
лойихалаш, кишлок объектларини барпо этиш;

- замонавий уйлар куриш, кишлок врачлик пунктлари, спорт 
иншоотлари, мактаблар булимини ривожлантириш, куриш, кишлок 
инфратузилмасини барпо этиш каби вазифалар белгилаб берилган 
булиб, ушбу ишларни амалга ошириш учун биргина 2014 йилнинг 
Узида 808,3 млрд. сум инвестиция киритилганлиги билан изохлаш 
5финли.

Албатта, ушбу белгилаб берилган вазифаларни бажариш учун 
изчиллик билан килинган харакат уз натижасини берди. Яъни, 2014 
йилда курилиш тармогида бажарилган ишлар хажми, 20060,4 млрд. 
сумга етганлиги, бунинг натижасида тармок 145,2 млрд. сум 
мивдорида фойда куриб, самарадорлик даражаси 0,7 фоизга тенг 
булди.

Таъкидлаш жоизки, хозирги кунда фан-техника тараккиёти 
таъсири остида курилиш ишлаб чикаришида сифат узгаришлари юз 
бермовда, уларнинг замирида эса курилишнинг бино ва иншоотларни 
саноатда тайёрланган ва тайёрлик даражаси юкори булган деталлар 
ва кисмлардан йигишдан иборат узлуксиз механизациялашган 
жараёнга утиши ётади.

Курилиш ишлаб чикаришининг характери хам тубдан узгарди. 
Огир кул мехнати йирик ва майда механизация воситалари 
томонидан тобора сикиб чикарилмовда. Курувчи-монтажчиларнинг 
курилиш майдончаларидаги мехнати индустриал мехнатнинг бир
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турига айланиб бормовда. Курилиш ишлаб чикаришининг техник 
жихозланганлик даражаси ортиб борган сари, жонли мехнат сарфлари 
камайиб, енгиллашиб боради, бундан ташкари, унинг унумдорлиги 
ортади, курилишнинг муддатлари кискариб, унинг сифати яхшиланиб 
боради.

Хулоса килиб айтганда, курилиш моддий ишлаб чикариш 
тармоги сифатида факат махсулот ишлаб чикарибгина колмай, балки 
бунинг учун у ёки бу турдаги ресурсларни истеъмол килади ёки 
ундан фойдаланади х,ам. Тадкикот натижаларига кура, курилиш 
тармоги курилиш материаллари саноати махсулотларининг 80 фоизи, 
ёгоч материалларининг тахминан 50 фоизи, металл прокатининг 20,3 
фоизи, машинасозлик саноати махсулотларининг 10 фоиздан купрок 
кисми курилишда фойдаланилади. Курилиш харажатлари таркибида 
транспорт хизматига килинадиган сарф-харажатларининг 20-25 
фоизини ташкил килади.

Бундай натижадан келиб чикиб таъкидлаш’ мумкинки, хозирги 
кунда иктисодиётни баркарор ривожлантиришда хизмат курсатиш 
сохаси мухим ахамият каб этади. Маркетинг назарияси асосчиларидан 
бири Ф. Котлер шундай деган: “Хизмат -  бир томон иккинчи томонга 
таклиф этиши мумкин булган хар кандай фаолиятдир; бунинг 
натижасида хеч бир нарсага эга булинмайди. Хизмат курсатиш 
моддий махсулот биллан боглик булиши мумкин”.

Баъзида товар ва хизматлар фаркланиши кийин булади. Умуман, 
хизматларнинг турт хил тавсифи мавжуд: пайкай олмаслик; саклашга 
кобилиятсизлиги; хизмат курсатувчидан ажратиб булмаслиги ва 
сифати жихатидан узгаРУвчанлиги- Бундан ташкари, хизмат 
курсатиш сохаси иктисодиётнинг таркибий кисми сифатида куйидаги 
узига хос хусусиятларга эга:

- хизматлар моддий неъмат тарикасида кузга куринмайди ва 
хизмат курсатувчи субъектларнинг аксарияти жисмоний шахе 
сифатида намоён булади;

- хизмат курсатувчилар ягона шахе сифатида хар бири узига хос 
ва хизматларни ишлаб чикарувчилардан ажратиб олиш ёки ажратиб 
сотиш имконияти йук;

- хизмат сифати узгариб туради, яъни бир кишининг хизмати 
бир даврда турли сифатга эга булиши мумкин ва хизматлар олди- 
сотди жараёнида предмет сифатида намоён булмайди;
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- хизматни захирага олиб куйиб, саклаш имконияти йук, балки 
хизматни факат курсатилаётган хизмат жараёнида истеъмол килиш 
мумкин;

- хизматнинг узини эгасидан айри холда бир жойдан иккинчи 
жойга кучириш имконияти йук, балки хизмат ишлаб чикарилиши ва 
истеъмол килиниши бир пайтнинг узида содир булади;

- хизмат курсатувчи ва истеъмол килувчи субъектлар хизмат 
жараёнида бевосита бирга булиши мумкин ва коказо.

Ушбу жихдтлар жахои микёсида умумэътироф этилган 
хусусиятлардан ташкари мамлакатнинг тараккиёт йулига мос 
хусусиятларни х;ам уз ичига олган. Таъкидлаш жоизки, хизматларни 
пайкай олмаслигимиз -  уларни намойиш килиш, ташиш, саклаш, 
ураш (кадокдаш) ёки сотиб олингандан кейин урганишнинг иложи 
йуклигини билдиради. Узининг мохиятига кура хизматлар бозори, 
бозор иктисодиёти конунлари асосида ривожланиб боради ва 
товарлар бозорининг бир кисмини ташкил этади. Шу билан бирга, у 
бир катор уз ига хос хусусиятларига эга булиб, тадбиркорлик ва 
маркетинг фаолиятида хизматларга булган талабни кондиришга 
каратилган алоадца ёндашувни тапаб килади.

Хизмат бир вактнинг узида хам иктисодий, хам ижтимоий 
сохадир. Чунки барча жабхаларда, жумладан иктисодий, ижтимоий ва 
хаттоки, сиёсий сохаларда хам хизмат курсатиш тармоги фаолиятидан 
фойдаланилади. Хизматларнинг иктисодий сохалиги шунда намоён 
буладики, ушбу сохада мамлакат ялпи ички мах,сулотининг бир 
кисми яратилади. Унинг ижтимоий сох,алиги шундаки, унинг 
аксарият кисми инсонлар хдётини яхшилашга, яшашини 
кулайлаштиришга каратилган.

Келтирилган маълумотлардан келиб чиккан холда, ’’Хизмат 
курсатиш -  инсоният камолоти, жамоа муносабатлари такомиллашуви, 
оила, давлат равнаки ва худуд, жамият тараккиёти учун маълум бир 
эхтиёжни кондириш хамда наф келтиришса каратилган кишиларнинг 
онгли фаолиятига айтилади”, -  деб таъриф бериш, фикримизча, 
Уринли.

Хизмат курсатиш сохаси фаолиятидан келиб чикиб, хизматларни
3.5-расмда берилган идек гурухдаш мумкин.
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3.5-расм. Хизмат курсатиш сохаси фаолиятига кура хизматларнинг
гурухланиши

Хозирги кунда хизматлар сохаси икгисодиётнинг тез 
ривожланувчи тармоклари булиб, Узбекистон икгисодиётининг 
тараккиётини белгиловчи янги йуналиш сифатида намоён булмокда. 
Хизматларнинг хилма-хил турлари кенгайиб, жадаллик билан 
ривожланиб бормокда, жумладан хизматлар бозорида салмокли 
уринни эгаллаб бораёттан банк-молия, туризм, сугурта, ахборот- 
коммуиикация хизматлари ва бошкаларни ривожлантириш хисобига 
янги иш уринлари барпо этилмокда. Айникса, хизмат турларининг 
ривожланиши буйича ахборотлаштириш хизмати энг оммавийлашиб 
бормокда, унинг фаолияти хилма-хил минитурдаги хизматларга 
ажратилиб, кенг тараккий эттирилмовда. Жумладан, компьютер ва 
интернет хизматлари шулар жумласидандир.

Бу хизмат бевосита алока хизматига кушилиши натажасида 
замонавий пуллик хизмат -  жунатиш каналлари (Paynet, Unipay, 
Westem-union ва бошкалар) шакпланди. Республикада хизматлар 
бозорининг тараккий этиб бориши тадбиркорлик учун инкубатор 
булиб хизмат килади. Чунки бунда капитал айланишининг тезлиги 
боис, бизнес тадбиркорлигида кулай шарт-шароитлар яратилади. 
Хизматлар бозорининг таркиби купчилик холатда кичик 
корхоналардан иборат булиб, бу иктисодий фаол шахсларнинг 
купчилигини бизнес билан шугулланишга имкон яратади. Хизматлар 
бозори -  ахолига маиший, маърифий, тиббий, техник, коммунал, 
маданий, алока, транспорт, консалтинг, инжиринг, лизинг ва бошка 
хизматлар курсатиш буйича олди-сотди муносабатларини 
ифодалайди. Унинг хам узига хос шахобча ва муассасалари 
шаклланади.
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Бу, уз навбатида, урта мулкдорлар синфи (тадбиркорлар)ни 
шакллантиришнинг мухим гарови хисобланади ва мамлакат 
икгисодиёти тараккиётининг негизи хисобланади. Шу боис, 
бизнингча, Узбекистон Республикасида хизмат курсатиш сохасида 
олиб борилаётган ислохотлар, уларни амалга ошириш жараёнлари ва 
натижалари буйича иктисодий тахдилни куриб чикиш уринлидир (3.6- 
расм).

54,5

о
1995 2000 2005 2010 2015

Йкллар

«Хизмат курсатиш улуши, %

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

3.6-расм. Узбекистон Республикасида хизмат курсатиш 
тармогинииг ЯИМдаги улуши

1992-1994 йилларда, асосан савдо, ахолига маиший хизмат 
курсатиш, махаллий саноат корхоналарини, уй - жойларни давлат 
тасарруфидан чикариш ва хусусийлаштириш жараёнлари амалга 
оширилди. Натижада 69 мингдан ортик объект давлат тасарруфидан 
чикарилиб, улардан 18,4 минггаси хусусий мулкка утди. 1569 та 
акциядорлик жамиятлари тузилди. Кичик ва Урта тадбиркорлик 
субъектларнинг сони 80 мингга етди. Бунинг ижобий натижаси 
сифатида 3.6-расмдан куриш мумкинки, Узбекистон Республикасида 
хизмат курсатиш тармогининг ялпи ички махсулотдаги улуши 34,4 
фоизни ташкил этган.

Узбекистон Республикаси Биринчи Президенти И. Каримовнинг 
«2010 йилга кадар Узбекистон Республикасида хизматлар ва 
сервисни ривожлантиришни жадаллаштириш буйича кУшимча чора-
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давлат томонидан тартибга солишнинг хусусиятлари билан 
бахдпанади.

Хрзирги кунда Узбекистон иктисодиётига жалб килинган ва 
узлаштирилган инвестицияларнинг янги асбоб-ускуналар сотиб 
олишга, корхоналарни техник ва технологик модернизация килишга 
йуналтирилганлиги х,амда янги корхоналар куришга ажратилганлиги 
мамлакат иктисодиётининг келгуси истщболда ривожланишини 
белгилашдан иборат, деб изохлаш мумкин.

Узбекистон Республикасида асосий капитал га киритилаётган 
инвестициялар хажмининг узгариши, фойдаланиш жараёнлари ва 
натижаларини чукуррок урганиш учун, албатта, илмий тадкикотлар 
олиб бориш хамда иктисодий математик инструментарийлардан 
фойдаланган холда 2000-2015 йиллардаги статистик маълумотлар 
динамикасини илмий жихатдан эконометрик тахлил килиш максадга 
мувофикдир. Бунда иктисодий тахлил оркали куринмаган айрим 
четланишларни кузатиш имконияти пайдо булади* ва бу уз-узидан 
илмий асосланган карорлар чикаришга ёрдам беради (4.1-раем).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.1-раем. Жами капитал куйилмаларнинг эконометрик модели

Тадкикот натижаларига асосан ишлаб чикилган модель 
куйидагича ифодаланади: (R2=0,998),

у=-0,0834хб+4,2074х5-82,458х4+795,92х3-3716,5х2+7904,9х-4363,7;

Бу ерда: инвестициянинг натижавий киймати;
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X -  инвестициялар мивдори.
Аникланган модель натижаларига кура, 2000 йилда Узбекистон 

Республикасида асосий капиталга киритилган инвестиция хажми 
илмий жихатдан аддекват булган кийматидан 202,7 млрд. сумга фарк 
килади, яъни хдкикатда киритилган 745 млрд. сум урнига 542,3 млрд. 
сум инвестиция киритилган холатда хам кутил ган натижани олиш 
мумкин булган. Худди шу каби, 2003 йилда (1978,1 млрд.)45 389,8 
млрд. сум ва 2004 йилда (2629 млрд. сум) 582 млрд. сум ортган 
булиб, бу, уз навбатида, мамлакат реал иктисодиётига йуналтирилган 
инвестициялар хажмининг сезиларли даражада ошганлигидан 
далолат беради. 2004 йилда бу курсаткич 2003 йилга нисбатан 5,2 
фоизга усди ва ялпи ички махсулотнинг 20 фоизини ташкил этди. 
Бунда, асосан марказлаштирилган манбалар улуши кескин камайди 
ва марказлаштирилмаган манбалар, аввало, корхоналарнинг уз 
маблаглари улуши ошиб, жами инвестицияларнинг 43 фоиздан 
ортигини ташкил этди. Икгисодиётга тугридан-тугри хорижий 
инвестициялар жалб этиш кескин, яъни 1,5 баробар купайди. 
Айникса, нефть, газ, тукимачилик саноатида уларнинг улуши янада 
салмокли булди.

Бундан ташкари, 2008 йилда (9556 млрд. сум) 472,8 млрд. сум; 
2009 йилда (12532 млрд. сум) 816,7 млрд. сум: 2010 йилда (15338,7 
млрд. сум) 485,3 млрд. сумга илмий жихатдан асосланган кийматга 
нисбатан хакикатдаги киймат ортиб кетган холатни кузатиш мумкин. 
Ушбу холатни эса мамлакатда кабул килинган 2009-2012 йилларда 
жа*он иктисодий инкирози окибатларининг олдини олиш ва 
бартараф килиш буйича Инкирозга карши дастурни амалга ошириш, 
шу асосда иктисодий усишнинг узок муддатли баркарор суръатлари 
ва икгисодиётнинг мувозанатли ривожланишини таъминлаш буйича 
белгиланган вазифалар изчиллик билан амалга оширилганлигидан 
далолат беради.

2014 йилда (35580,5 млрд. сум) 426 млрд. сумга ортган булиб, 
бу, Уз навбатида, Узбекистонда амалга оширилаётган инвестиция 
сиёсатининг Узига хос хусусияти мах,аллий 'хомашё ресурсларини 
чукур кайта ишпашни таъминлайдиган, юкори технологияларга 
асосланган янги ишлаб чикаришларни ташкил этишга каратилган 
инвестиция лойихаларига устувор ахамият берилаётганида намоён 
булмовда.

п Изох: Цавс ичндаги климат хдкикатда киритилган инвестиция микдори.
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Аммо бир катор йилларда, жумладан: 2006 йилда (4041 млрд. 
с^м) 741,8 млрд. сум, 2007 йилда (5903,5 млрд. сум) эса 884,3 млрд. 
сум, шунингдек, 2011 йилда (17953,4 млрд. сум) 771,1 млрд. сум, 
2012 йилда (22797,3 млрд. сум) 689,8 млрд. сум ва 2013 йилда 
(28694,6 млрд. сум) 351,6 млрд. сумга илмий жихдгдан х,исобланган 
кийматдан кам инвестиция киритилганлиги аникланди. Таъкидлаш 
лозимки, ушбу камайиш холатини жамият тараккиётининг 
диалектика конунларидан келиб чикадиган спиралсимон ривожланиш 
холатида одцийдан мураккабга, мивдордан сифат жихдтига утиш 
билан изохдаш уринлидир.

Алобатта, республика микёсида асосий капиталга киритилган 
ушбу инвестициялар, асосан, ишлаб чикариш ва ноишлаб чикариш 
тармокларига таксимланади. Шу маънода, авваламбор, ишлаб 
чикариш тармокларига таксимланган инвестициялар динамикасининг 
эконометрик тахдилини куриб чикиш максадга мувофивдир(4.2- 
расм).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маьлумотлари асосида муаляиф ишланмаси.

4.2-расм. Ишлаб чикариш тармокларига киритилган инвестиция 
вджмининг эконометрик модели

4.2-расмда келтирилган маълумотларга кура, ишлаб чикариш 
тармокларига киритилган инвестиция хджми 2005 йилда (2159 млрд. 
сум) 244,5 млрд. сум, 2006 йилда (2787,7 млрд. сум) 651,1 млрд. сум, 
2007 йилда (4 223,8 млрд. сум) 554,8 млрд. сум, 2011 йилда (12411,1)
1004,4 млрд. сум, 2012 йилда (15153 млрд. сум) 1225,9 млрд. сумга 
аникланган

108



у=-0,3494х4+13,467х3-27,468х2+68,129х+527,53;

модель натижаларига кура камайганлигини куриш мумкин. Бу, 
авваламбор, юкорида жами капитал хажмининг камайиши билан 
изохланса, асосий холатда аникланган модель кийматида эътиборга 
олинган холатлар (корхоналар сони, ишчилар сони, ва 
инфратузилмалар холати) ни даврга мос холда усиб, яхшиланиб 
бориши назарда тутилган. Шу боис, юкорида келтирилган даврларда 
кузланган мивдорда кайсидир холатларни камрок узгариши 
аникланган модель кийматидан камайишига олиб келади.

Аммо, шуни айтиш жоизки, ушбу камайган даврларда хам 
асосий капитал га киритилган инвестициялар утган даврларга 
нисбатан 2012-2013 йилларда уртача 12,2 фоизга ошиб, 2012 йилда 
иктисодиётга 11 миллиард 700 миллион доллар мивдорида ички ва 
хорижий инвестициялар жалб этилди ёки бу борадаги курсаткич 2011 
йилга нисбатан 14 фоизга усди. Жами инвестицияларнинг 22 фоиздан 
ёки 2 миллиард 500 миллион доллардан ортигини хорижий 
инвестициялар ташкил этди, уларнинг 79 фоиздан купроги тугридан- 
тугри хорижий инвестициялар булиб, жами инвестицияларнинг 
карийб 74 фоизи ишлаб чщаришни модернизациялаш ва янгилашга 
каратилган дастур ва лойихаларни амалга оширишга йуналтирилди.

2013 йилда эса Инвестиция дастурини амалга ошириш 
доирасида мамлакатда 13 млрд. АКД1 доллари кийматидаги капитал 
кУйилмалар узлаштирилди, бу 2012 йилдагига нисбатан 11,3 фоизга 
купдир. Узлаштирилган капитал куйилмалар умумий хажмининг 
деярли ярми, яъни 47 фоизини хусусий инвестициялар, яъни 
корхоналар ва ах,олининг шахсий маблаглари ташкил этгани хдмда 
жалб этилаётган инвестицияларнинг асосий кисми (70 фоиздан 
ортиги) биринчи навбатда, ишлаб чикариш объектларини куришга 
йуналтирилди, энг янги замонавий ускуналар харид килишга 
сарфланган инвестициялар улуши эса карийб 40 фоизни ташкил

46 гэтди .
Узлаштирилган умумий капитал куйилмалар хажмининг 3 млрд. 

АКД1 доллардан ортигини хорижий инвестициялар ташкил этди. 
Шунинг 72 фоиздан зиёди ёки 2 миллиард 200 миллион АКД1 
доллари тугридан-тугри хорижий инвестициялардир.

46 Узбекистон Республикаси Биринчи Президента И. Каримовнинг мамлакатнмизни 2013 йилда ижтимоий- 
иктисодий ривожлантириш якунлари ва 2014 йилга мулжалланган иктисодий дастуриииг энг му\нм устувор 
куналишларига багишланган Вазнрлар Ма\камасининг мажлиснлаги маърузаси. Lex.uz.17.01.2014 й.
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Албатта, у=-0,3494х4+13,467х3-27,468х2+68,129х+527,53 модель 
асосида аникланган кийматдан 2008 йилда (7331,7 млрд. сум) 890,9 
млрд. сум, 2009 йилда (9491,2 млрд. сум) 1056,2 млрд. 2010 йилда 
(11312,3 млрд. сум) 550 млрд. сум ва 2014 йилда (25473,7 млрд. сум)
2341,8 млрд. сумга ошган хакикий кийматлар хам мавжуд булиб, 
булар жами капитал куйилманинг хджмини узгаришига бир хил 
равишда узгарганлигини куриш мумкин. Бу эса, уз навбатида, 
мамлакатда инвестицион фаолиятнинг такомиллаштирилганлиги ва 
фойдаланилаётган инвестициялар самарадорлигини оширишга 
каратилган чора-тадбирлар тугри олиб борилаётганлигидандир.

Бундай натижаларга кура таъкидааш лозимки, ишлаб чикариш 
тармокларига таксимланаётган инвестициялар х,ажмини меъёрга 
келтириш максадга мувофикдир. Энди ноишлаб чикаришга 
киритилган инвестициялар хджмининг эконометрик тахдилини 
урганиш лозим. Шундагина натижаларни умумлаштирган холда 
инвестициялар таксимоти буйича хулоса чикари1Й фикримизча, тугри 
булади (4.3-расм).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика фмитаси 
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.3-расм. Ноишлаб чикариш тармокларига киритилган 
инвестиция хажмининг эконометрик тахлил графиги

4.3-расмда келтирилган маълумотларга асосланадиган булинса, 
2010 йилгача булган даврда аникланган аддекват (R2 = 0,9929) булган

у=-0,0421 х5+ 1,0914х4-1,2001 х3-66,653х2+437,93х-92,365;
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модель графиги билан деярли устма-уст тушган. 2010 йилда (4026,4 
млрд. сум) 235,1 млрд. сум, 2011 йилда (5542,3 млрд. сум) 104,1 млрд. 
сум ва 2014 йилда (9759,6 млрд. сум ) 952,2 млрд. сумга камайган.

Ушбу хдгатларни олдинги даврларда киритилган 
инвестицияларни узлаштирилиши ва ишга туширилиши лозим булган 
вазифаларни сархисоб килиш максадида курилган чора-тадбир деб 
Караш уринли. Чунки хдкикатда ноишлаб чикаришга таксимлангаи 
инвестиция хажми 2012 йилда (7644,3 млрд. с^м) 404,5 млрд. сум, 
2013 йилда (9594 млрд. сум) 627,6 млрд. сум ва 2015 йилда (12693 
млрд. сум) 376,3 млрд. с^мга аникланган модель кийматларидан 
ошиб кетган.

Бу даврлардаги узгаришлар, асосан, Олий таълим 
муассасаларининг моддий-техника базасини мустахкамлаш ва юкори 
малакали мутахассислар тайёрлаш сифатини тубдан яхшилаш 
максадида47 хамда 2011-2016 йилларда олий таълим 
муассасаларининг моддий-техника базасини модернизация килиш 
дастури доирасида 19 та олий таълим муассасасида курилиш, 
реконструкция килиш, капитал таъмирлаш ва жихозлаш буйича 
киймати 230 миллиард сумлик ишлар бажарилганлиги билан изохдаш 
мумкин.

Бундан ташкари, 2015 йилнинг узида республикада 
ЮНЕСКОнинг мамлакатни баркарор ривожлантиришни таъминлаш 
учун таълимга йуналтирилиши зарур булган инвестициялар микдори 
буйича тегишли тавсияларидан, яъни 6-7 фоиздан карийб 2 баробар 
куп булган инвестицияларни таълим сохасига йуналтириб, 384 та 
объекгнинг моддий-техника базасини янада ривожлантириш ва 
мустахкамлаш буйича киймати 423 миллиард сумлик ишлар амалга 
оширилди, намунавий лойихалар асосида 29 та янги умумтаълим 
мактаби барпо этилди, 219 та мактаб реконструкция килиниб, 136 
таси капитал таъмирланди.

Инвестиция дастурини амалга оширишда корхоналарнинг уз 
маблаглари хдсобидан йуналтирилган тугридан-тугри хусусий 
инвестицияларнинг йиддан-йилга ошиб бораётгани ва капитал 
куйилманинг ортиши мамлакат иктисодиёти ривожланишида мухим

47«Олий таълим муассасаларикинг моддий-техника базасння мустаххамлаш ва юкори малакали 
мутахассислар тайёрлаш сифатннн тубдан яхшялаш чора-тадбнрларн тргриснда»ги Узбекистон Республикаси 
Биринчи Президентининг 2011 йил 20 майдаги ПК-1533-сон карори.
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ахамият касб этиб, мамлакат ялпи ички махсулот хажмининг 
баркарор усиб боришини таъминламокда (4.4-расм).

180 000,0 
я  160000,0

f4  140000,0
120000,0 

Й 100000,0
80000,0 

5  60000,0 
J 1 40060,0 
*  20 000,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Йиллар^
— Ялпя нчкн махсулот хажми -— Поляяоммлымя (Ялпн ички махсулот хажми)

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статйстта нумитаси
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.4-расм. Узбекистон Республикаси ялпи ички махсулот 
хажмининг узгаришини эконометрик модели

4.4-расмда келтирилган маълумотлар тадкикот асосида 
аникланган

у=-0,2464хб+11 ,434х5-205,23х4+1 837,7х3-7973, 1 х2+ 17164х-8051,9;

модель кийматларидан камайганлиги аникланди. Унга кура, 2001 
йилда (4925,3 млрд. сум) 1226,4 млрд. сум, 2006 йилда (21124,9 млрд. 
сум) 1045,7 млрд. сум, 2007 йилда (28190 млрд. сум) 1149,1 млрд. 
сум, 2012 йилда (97 929,3 млрд. сум) 1588,2 млрд. сум, 2013 йилда 
(120 861,5 млрд. сум) 1390,1 млрд. сум ва 2015 йилда (156457,3 млрд. 
сум) 1779 млрд. сумга ишлаб чикилган.

Ушбу камайганлик холатларини, аввапамбор, киритилган 
инвестициялар микдори у з г а Р и ш и Да  хамда юкорида 
таъкидланганидек, аникланган модель графигининг узгариши 
танланган омиллар ва ходисаларга богликлигини назарда тутадиган 
булсак, бу узгариш табиий эканлиги келиб чикади.

Шу маънода тадкикот натижаларидан олинган маълумотларни 
умумлаштирган холда, айникса, узгариш юз берган холатларни 
тадкик этиш бу борада аник бир хулосага келиш имкониятини 
беради. Тадкикот натижалари т^рт холат учун ажратиб олинади.
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4.2-жадвал
Эконометрик модель натижалари билан вдкикатдаги ЯИМ 

ва асосий капиталга киритилган инвестициялар хажминиш 
таккослама жадвали (млрд. с^м х,исобида)

а.яч
а
§X

Йил
Ялпи ички 
махсу.юг 

хажми

Жами
капитал

куйилмалар

Ишлаб 
чикилган 

модель б?йича 
аниклангаи 

ЯИМ киймати

Аниклангаи
инвестиция

киймати

Хакикатдаги 
ва аниклангаи 

ЯИМ 
кийматлари 

фарки

Хакикатдаги 
ва аниклангаи 

умумий 
капиталлар 

фарки

ИЯ
iК1

2000 3255,6 745,0 2782,7 542,3 472,9 202,7

2003 9844,0 1978,1 8807,6 1588,3 1036,4 389,8

2004 12261,0 2629,0 11765,6 2047,1 495,4 582,0

2008 38969,8 9556,0 37991,5 9083,2 978,3 472,8

2009 49375,6 12532,0 48678,1 11715,3 697,5 816,7

2010 62388,3 15338,7 62157,8 14853,4 230,5 485,3

2014 144867,9 35233,3 143973,1 34807,3 894,8 426,0

ия
§к1N

2001 4925,3 1321,0 6151,7 1757,4 -1226,4 -436,4

2006 21124,9 4041,0 22170,6 4782,8 -1045,7 -741,8

2007 28190,0 5903,5 29339,1 6787,8 -1149,1 -884,3

2011 78764,2 17953,4 79084,7 18724,5 -320,5 -771,1

2012 97929,3 22797,3 99517,5 23487,1 -1588,2 -689,8

2013 120861,5 28694,6 122251,6 29046,2 -1390,1 -351,6

2015 156457,3 38580,5 158236,4 39370,4 - 1779,0 -789,9

3-
хо

ла
т

2005 15923,4 3165,3 16280,4 3150,5 -357,0 14,8

Я
§ктг

2002 7450,2 1527,0 7275,3 1674,8
г

174,9 -147,8

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Жадвал маълумотларида келтирилган биринчи холатда асосий 
капиталга киритилган инвестиция х,ажмини меъёр даражасидан ортиб 
кетган даврларни ажратиб олиш лозим. Бунда, асосий капиталга 
киритилган инвестиция хджмининг купайиши, албатта, ялпи ички 
махсулотни ошишига олиб келади, лекин чекланганлик ёки туйиниш
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даражасини эътиборга олсак, у холда ортикча инвестиция фойдасиз 
туриб колишига олиб келади.

Жадвал маълумотларига кура, 1- холатда жами 3375,3 млрд. сум 
ёки йилларга нисбатан уртача 482,2 млрд. сум маблаг жоиз булса, 
фойдасиз туриб кол ган.

Иккинчи холат асосий капиталга меъёрдан кам микдорда 
йуналтирилган инвестиция йиллари: 2006 йилда (4041 млрд. сум)
741,8 млрд. сум, 2012 йилда (17953,4 млрд. сум) 771,1 млрд. сум ва 
2013 йилда (22797,3 млрд. сум) 689,8 млрд. сум кушимча инвестиция 
киритилганда ялпи ички махсулот хажми уртача 6,2 фоизга ортиши 
мумкин эди.

Учинчи холат юкорида келтирилган хар икки холатда хам 
кутилмаган натижага эга булиш мумкин булган холат булиб, унда 
2005 йилда (3165,3 млрд. сум) киритилган инвестиция 14,8 млрд. сум 
ортик сармоя киритилган булса-да,тадкикот * асосида аникланган 
модель:

у=-0,2464х6+11,434х5-205,23х4+ 1837,7х3-7973,1 х2+17164х-8051,9

кийматларидан ялпи ички махсулотнинг хакикий хажми (15923,4 
млрд. сум) 357 млрд. сумга камайган.

Туртинчи холат 2002 йилда (1527, млрд сум) киритилган 
инвестиция аникланган модель:

у=-0,0834х6+4,2074х5-82,458х4+795,92х3-3716,5х2+7904,9х-4363,7

кийматидан 147,8 млрд. сум микдорида кам инвестиция асосий 
капиталга киритилишига карамай аникланган 7275,3 млрд. сум 
урнига 7450,2 млрд. сум хажмда мамлакатда ялпи ички махсулот 
яратилган.

Хулоса сифатида айтиш лозимки, юкорида таъкидлаб утилган, 
натижалардан келиб чиккан холда, ишлаб чикариш жараёнига 
киритилган инвестиция самарадорлигини оширишда ижтимоий- 
икгисодий усишни ифодаловчи мезон ва курсаткичларни аник билиш, 
уларнинг кайси омилларга ва кандай богликликда эканлигини аник 
тасаввур килиш хам ута мухнмдир. Юкоридаги маълумотларни 
умумий холда тахдил килиш учун бевосита математик 
инструментарийларга мурожаат килиш максадга мувофикдир. Бунинг 
учун, албатта, моделлаштириш жараёнларини урганиш, математик 
формулалар хакида тушунча ва хулосаларга эга булиш талаб этилиб,
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бунда берилган статистик маълумотларнинг бир-бири билан 
алокадорлиги, узаро муносабатлари ва богланишлари кузда тутилади.

4.2. Саноат ва кишлок хужалиги тармокларига киритилган 
инвестициялар ва ишлаб чикарилган махсулотлар хажмининг 

эконометрик модели

Хрзирги иктисодиётни модернизациялаш шароитида 
Узбекистон Республикаси иктисодиётини ривожлантириш ва жахон 
хамжамиятига интеграциялашувини таъминлашда куплаб кичик, урта 
ва йирик ишлаб чикариш санаот корхоналари фаолият юритаётган 
булиб, улар иктисодиётнинг деярли барча тармоклари -  огир 
саноатдан енгил саноатгача, кишлок хужалиги махсулотларини кайта 
ишлашдан илмий ишлаб чикаришгача камраб олган. Улар, албатта, уз 
фаолиятини ривожлантириш хамда узвийлигини таъминлашда ишлаб 
чикаришнинг барча омилларидан, жумладан, ер, табиий ва мехнат 
ресурслари, инвестициялар, замонавий ахборот тизимлари, техника 
ва технологиялардан фойдаланади.

Таъкидлаш лозимки, мамлакатнинг миллий бойлиги ёки унинг 
салохияти бир нечта авлод ва бутун жамиятнинг хатти-харакатлари 
эвазига яратилади. Бу борада саноат корхоналарининг вазифаси ушбу 
бойликни асраб-авайлаш ва ундан самарали фойдаланишда 
ифодаланади. Хужалик юритишнинг юкорида келтириб утилган 
тамойилларидан бир оз булса-да четга чикиши, жамоатчилик ишлаб 
чикариши самардорлигининг пасайишига, хужасизлик ва 
исрофгарчиликка олиб келади. Албатта, бу борада саноат 
корхоналарининг фаолияти хам бундан мустасно эмас.

Барча иктисодий тармоклар каби саноат ишлаб чикариш 
корхоналарининг фаолияти хам бозор ислохотлари шароитида 
узгариб боради. Улар, биринчи навбатда, Узларининг ишлаб чикариш 
Хажмларини саклаб колиш ва ривожлануириб бориш учун харакат 
килсалар, иккинчидан, ишлаб чикарилган махсулот микдори ва 
сифатини оширишга, учинчидан, бозорда уз харидорларига ва 
мавкеини саклаб колишга интиладилар. Бундай харакатлар бозор 
ислохотлари шароитида мураккаб ракобат курашини юзага келтириб, 
Уз навбатида, турли мулк шаклидаги корхона ва ташкилотлар 
Уртасидаги муносабатларнинг такомиллашувига хамда узларининг 
ишлаб чикариш самарадорлигини орттириб боришига олиб келади.
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Узбекистон Республикасида изчиллик билан олиб борилган 
иктисодий ислохотлар натижасида Узбекистон Республикаси 
Биринчи Президента И. Каримов таъкидлаганларидек, “Саноатнинг 
енгил, озик-овкдт ва курилиш материаллари ишлаб чикариш каби куп 
мехнат талаб килади ган тармоцпарида ишчиларнинг энг куп сони 
илгариги 100 кишидан 200 кишигача оширилгани кичик бизнесни 
рагбатлантириш борасидаги чора-тадбирлар тизимидаги мухим карор 
булди”4®.

Шу боис, бозор иктисодиёти шароитида маъмурий - 
буйрукбозлик хужалигидан фаркли уларок иктисодий фаолият 
маркази барча икгисодиётнинг асоси ва айникса, ижтимоий ишлаб 
чикаришнинг бош бугини булган саноат корхоналарини 
ривожлантиришни илмий иктисодиётнинг асосий масалалари 
сифатида хал этишда иштирокини таъминлаш лозим. Жумладан, 
бунда махсулотлар яратиш ва хизматлар курсатиш муайян 
технологик жараёнлар, мехнат куроллари материаллари, 
кишиларнинг билими хамда куникмалари ижтимоий мехнат 
таксимоти каби бошка куплаб дастурларни амалга ошириш кузда 
тутилади.

Саноат корхоналарининг иктисодий самарадорлигини ошириш 
ва шу асосда ахоли турмуш даражасини юксалтириш йулларидан 
бири сифатида саноат корхоналарига киритиладиган 
инвестицияларни купайтириш ва инвестицион дастурларни самарали 
амалга ошириш максадга мувофивдир. Бу борада Узбекистон 
Республикасида узига хос инвестицион мухит яратилди, хамда бунга 
мамлакатнинг ресурсларга бой эканлиги ва уларни казиб чикариш, 
кайта ишлаш борасида корхоналарни ташкил этиш, мавжудларини 
модернизациялаш буйича берилаётган кенг имкониятлар хорижлик 
инвесторларнинг кириб келишига замин яратди.

Таъкидлаш лозимки, хар кандай корхона у3 фаолиятини 
бошлаши, кенгаитириши ва янгилаши учун инвестицияларга зарурат 
сезади. Инвестициялар корхоналарни ривожлантириш, мамлакатда 
иктисодий усишни таъминлашнинг бош омилларидан бири булиб,

*  “2015 йилда иктисодиёгимизда туб таркибий узгаришларни амалга ошириш, модернизация ва 
диверсификация жараёкяарнни изчил давом эттяриш хисобидзн хусусий мул к ва хусусий тадбиркорликка кенг 
йуд очиб бериш -  устувор вазифамиздкр” . Узбекистан Республикаси Биринчи Президенти Ислом Каримовнинг 
мамлакатимизнн 2014 йилда нжтнмоин-икгисодий ривожлантириш якунларк ва 2015 йилга мулжалланган 
иктисодий дастурнннг энг мухим устувор йуналишларнга багншланган Вазирлар Махкамасининг мажлисидаги 
маърузасн. LEX.UZ. 16.01.2015 й.
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Узбекистон Республикаси икгасодиётининг келгуси тараккиёти, янги 
техника ва технологиялар билан жихозлаш, модернизациялаш, 
асосан, инвестицияларга богликлигини англаб етган холда, хозирги 
кунда республика иктисодиётига инвестицияларни, хусусан, хорижий 
инвестицияларини кенгрок жалб этиш хамда улардан самарали 
фойдаланиш мамлакатда утказилаётган иктисодий ислохотларнинг 
самарали ижросини таъминлашнинг мухим асосига айланди.

Шу боис республикада саноат тармокларини ривожлантириш ва 
унда ишлаб чикарилаётган махсулот ракобатбардошлигини 
таъминлаш максадида киритилаётган инвестициялар хажми йиллар 
давомида ошиб бормокда. Албатта, бундай узгаришларни иктисодий 
тахлиллар билан бир каторда эконометрик тахлилларини хам утказиб, 
илмий хулоса ва таклифларни бериб бориш максадга мувофивдир 
(4.5-расм).

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика фмитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.5-расм. Саноат ишлаб чикарншига киритилган 
инвестицияларнинг эконометрик модели

4.5-расмда келтирилган маълумотларга кура, 2000 йилдан 2006 
йилгача саноат тармокларига хакикатда кйритилган инвестициялар 
хажмининг фафиги тадкикотдан келиб чикиб аниклангаи:

у=-0,0083х5+0,5642х5- 1 3,342х4+1 47,18х3-743,48х2+1669,1 х-845,79

модель графиги билан деярли устма-уст тушганлигини куриш 
мумкин.
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Аммо саноат тармокларига хакикатда киритилган инвестиция 
хажми 2006 йилда (1384,6 млрд. сум) 80,3 млрд. сУм 2009 йилда 
(3556,9 млрд. сум) 120,3 млрд. сум ва 2013 йилда (9813,4 млрд. сум) 
70,1 млрд. сумга аникланган модель кийматидан камайган. Аммо 
шуни хам айтиш мумкинки, 2013 йилда 2002 йилга нисбатан саноат 
тармокларига киритилган инвестиция хажми 44,3 баробар ортиб,
9813,4 млрд. сумни ташкил этди. Лекин тахлил натижаларидан шу 
жихат хам маълумки, 2013 йилда киритилган инвестициянинг 
хакикатдаги киймати, модель киймати (9883,5 млрд.сум)дан 70,1 
млрд. сум камайгани аникланди.

Бу борада Узбекистонда амалга оширилаётган инвестиция 
сиёсатининг узига хос хусусиятларидан бири сифатида махаллий 
хомашё ресурсларини чукур кайта ишлашни таьминловчи, юкори 
технологияларга асосланган янги ишлаб чикаришларни ташкил 
этишга каратилган инвестиция лойихаларига устувор ахамият 
берилаётгани ва бунда хорижий инвестициялардан кура, 
корхоналарнинг уз маблаглари хисобидан йуналтирилган тугридан- 
тугри хусусий инвестицияларнинг хажми ортиб бораётганлиги билан 
изохдаш мумкин.

2007 йилда (2223,2 млрд. сум) 126,1 млрд. сум ва 2008 йилда 
(3293,8 млрд. сум) 459 млрд. сумга 2011 йилда (6070,3 млрд. сум)
154,9 млрд. сум ва 2012 Йилда (7794 млрд. сум) 215,9 млрд. суйга 
аникланган модель кийматидан хакикатда саноат тармогига 
киритилган инвестиция хажми ошган.

Бундай узгаришларни 2008 йилда бошланган жахон 
иктисодиётида руй бераётган молиявий - иктисодий инкирозга 
карамай мамлакатда олиб борилган ислохотларни изчиллик билан 
амалга оширилпшлигидан деб, изохлаш максадга мувофикдир. 
Бундан ташкари, Узбекистон Республикасида инвестиция 
мухитининг баркарорлиги ва инвестицион жозибадорлигининг тугри 
йулга куйилгани хам хорижий инвестицияларнинг кириб келиши 
учун замин булмовда.

Узбекистон Республикасининг ижтимоий-иктисодий 
тараккиётини таъминлаш йулларидан бири -  саноатни юкори 
суръатлар билан ривожлантиришдир. Албатта, ривожлантириш учун, 
аввало, корхоналарнинг холати ва имкониятларини билиш лозим, 
бунинг учун бир катор таъсир этувчи омилларнинг бир-бири билан 
муносабатларини хар томонлама мукаммал урганиш керак.
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Жумладан, биринчи навбатда, саноат тармоцларининг жами ишлаб 
чикариш хажмининг узгариш динамикасини эконометрик моделлар 
асосида илмий жихатдан тахлил этиш максадга мувофикдир.

Тадкикот натижаларида келтирилган маълум отлардан 
фойдаланиб таъкидлаш лозимки, 2001 Йилда (2830,9 млрд. сум) 679,1 
млрд. сум, 2006 йилда (14640,3 млрд. сум) 371,4 млрд. сум, 2007 
йилда (18447,6 млрд. с^м) 549,4 млрд. сум ва 2012 йилда (51059,3 
млрд. сум) 1074,3 млрд. сумга аникданган аддекват

у=-0,1856х6+8,7063х5- 155,35х4+1332,9хэ-5392,1х2+10782х-4929,9;

модель буйича аниклангаи кийматдан кам мивдорда саноат 
махсулотлари ишлаб чикарганлиги аникланди (4.6~расм).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика фмитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.6-расм. 2000-2015 йилларда жами саноат ишлаб чикариши 
хажмининг эконометрик модели

4.6-расмда берилган маълуматларга кура, саноат корхоналари 
томонидан жами ишлаб чикариш хджминицг хакикатдаги кийматини 
аниклангаи моделнинг кийматидан кам булишининг маъноси 
шундаки, биринчидан, ишлаб чикилган моделда танланган 
омилларнинг даврга мос холда пропорционал узгариши назарда 
тутилгани, иккинчидан, дастлабки ишлаб чикариш холатларини 
кейинги олинган барча даврлар учун узгаришсиз деб олинганлиги ва
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них,оят, учинчидан, иктисодий жараёнларнинг куп омилли эканлиги 
деб караш лозим.

Жахондаги хорижий инвестицияларни жалб килиш амалиётини, 
моделлари таркибини чукуррок урганиш ва уларнинг илгор 
тажрибаси, мамлакатнинг узига хос хусусиятларини хисобга олган 
холда иктисодиётни моделлаштириш ва чукур таркибий 
Узгаришларни амалга оширишда ижобий ишлар амалга оширилиб, 
ижобий натижаларга эришилмокда.

Х,озирги кунда жорий этилаётган миллий тараккиёт модели 
миллий иктисодиётни ривожлантиришнинг мухим омили булиб 
хизмат килмовда. Миллий иктисодиётни модернизациялаш 
жараёнлари инвестицион фаолиятни жадаллаштириш заруратини 
келтириб чикарди ва бу уз навбатида, иктисодий, институционал 
ислохотларнинг чукурлаштирилишига, мамлакатда инвестиция 
мухитининг яхшиланишига имконият яратди. Мамлакат 
иктисодиётининг баркарорликка эришйлиши инвестиция 
фаоллигининг сезиларли даражада кучайишига ва иктисодиётга 
йуналтирилаётган капитал кУйилмалар самарадорлигининг о шиши га 
олиб келди.

Мамлакат иктисодиётида саноат тармоклари фаолиятини чукур 
урганиш учун кушимча усиш суръатлари узгаришини тахлил килиш 
максадга мувофикдир. Чунки кушимча усиш суръатини хар бир 
кейинги давр даражасидан бошлангич давр даражаси айрилиб, 100 га 
купайтирилади ва бошлангич давр даражасига булиш оркали 
аникланади.

Узбекистон Республикасида инвестицион сиёсатни олиб 
борншда иктисодиётнинг етакчи тармокларини техник ва технологик 
жихатдан кайта жихозлаш, ишлаб чикаришнинг замонавий 
стандартларига утиш, тежамкор ва самарали технологияларни куллаш 
каби чора-тадбирлар амалга оширилиши натижасида саноат ишлаб 
чикариши бошка тармоклар ривожланиши каби усиб бормокдаки, шу 
боис, саноат тармокларининг усиш коэффициента доимий равищда 
узгариб туриши кузда тутилади.

Маълумотларга кура, мамлакат саноат ишлаб чикаришининг 
усиш коэффициента 2001 йилда 1,5 бирликка тенг булган булса, бу 
курсаткич 2002 йилда 0,1 бирликка ошган. 2015 йилда 2001 йилга 
нисбатан олганда 0,2 бирлик камайган булиб, 2014 йилга нисбатан
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олганда 0,1 бирликка ошиб, саноат тармоги фаолиятининг 
ривожланиб бораётганлигидан далолат беради. (4.7-расм).

маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.7-расм. Саноат ишлаб чикариш ининг усиш коэффициенти 
узгариши модели

Биргина 2015 йилнинг узида 2014 йилга нисбатан саноат 
махсулотлари ишлаб чщариш х,ажми 8 фоизга ошди. Албатта, бундай 
ижобий натижаларга “2011-2015 йилларда Узбекистон Республикаси 
саноатини ривожлантиришнинг устувор йуналишлари тугрисида”ги 
карорнинг кабул килинганлиги ва унга к^ра, саноатни 
ривожлантиришнинг комплекс дастури ва модернизация килиниши, 
техник ва технологик янгиланиши, янгидан барпо этилиши 
кутилаётган йирик инвестицион лойихалар акс этган булиб, 
жумладан:

- саноат корхоналарини кенг микёсда модернизация килиш, 
техник ва технологик янгилаш, уларни энг замонавий юкори 
технологик ускуналар билан жихозлаш' саноат тармокпарида 
замонавий илмий ютуклар ва илгор инновация технологияларини 
жадал татбик этиш, саноат учун юкори малакали кадрлар тайёрлашни 
кенгайтириш;

-ишлаб чикаришни диверсификация килиш, махдллий хомашёни 
чукур ва сифатли кайта ишлаш негизида экспорт салохлятининг 
баркарор усиб боришини, экспортга мулжалланган ракобатдош 
саноат мах,сулоти ишлаб чикаришни кунайтиришни, уларни сотиш
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бозорлари кенгайтирилишини таъминлаш бир катор устувор 
йуналишлар белгилаб берилган49.

Узбекистон Республикасида саноат тармокларини 
модернизациялаш, техник ва технологик янгилаш хамда 
ривожланишини таъминлаш вазифаларини амалга оширишда 
хорижий инвестициялардан кенг фойдаланиш хамда жалб килинган 
хар бир сумлик инвестициялардан самарали фойдаланиш талаб 
этилади.

Мамлакатда чукур узгаришлар, сиёсий ва ижтимоий-иктисодий 
хаётнинг барча томонларини изчил ислох этиш ва либераллаштириш, 
жамиятни демократик янгилаш ва модернизация килиш жараёнлари 
жадал суръатлар билан ривожланиб бормовда. Бунда кучли 
фукаролик жамиятини шакллантириш йулида белгилаб олинган ва 
изчил равишда амалга оширилаётган улкан вазифалар мустахкам 
замин яратмокда. Ушбу вазифалардан бири саноат тармокларини 
хомашё билан таъминловчи, мамлакат озик-овкат сиёсатини амалга 
оширувчи тармокдардан бири кишлок хужалигини ривожлантириш, 
етиштирилаётган махсулотларни сифатли ва ракобатбардошлигини 
ошириб жахон бозорларига олиб чикиш чора-тадбирларини ишлаб 
чикищцан иборат.

Бу борада республикада экин майдонларини оптимаплаштириш 
ва кишлок хужалиги экинларини районлаштириш борасида хар 
томонлама пухта уйланган сиёсат олиб борилаётгани, энг мухим 
хомашё ва экспортбоп махсулот булган пахта етиштиришнинг 
нисбатан баркарор хажмини саклаган холда, бошка кишлок хужалиги 
махсулотлари етиштиришни бир неча баробар купайтириш имконини 
берди.

Мамлакатнинг аграр сохасида олиб борилаётган иктисодий 
ислохотлар натижасида баркарор ривожланишни таъминлаш учун 
етарли даражада мустахкам ресурслар базаси, хуку кий, ташкилий- 
икгисодий хамда институционал асослар яратилди. Аввало, аграр 
сохада ер-сув ресурсларидан самарали фойдаланиш усулларини 
куллаш асосида баркарор ривожлантиришга эришилди. Бу жараённи 
ташкил этишда фермер хужаликларининг устувор 
ривожлантирилиши, моддий-техник ва молиявий таъминлаш буйича 
бозор иктисодиёти тамойилларига мос ишончли тизим ва

lv Узбекистон Республикаси Биринчи Президент И.Каримовнинг "2011-2015 йилларда Узбекистон 
Республикаси саноатинн ривожлантиришнинг устувор йуналишлари тугрисида”ги ПК-1442-сонли карори
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механизмларнинг шакллантирилиши, фермер хужаликларида ички 
инвестициялардан самарали фойдаланишни йулга куйиш кабилар 
мухим омил хисобланади.

2015 йил якунлари буйича ялпи ички махсулотнинг усиши 8 
фоизни, жумладан, кишлок хужалиги махсулотлари карийб 7 фоизни 
ташкил этди. Амалга оширилган тадбирлар натижасида бугунги 
кунда аграр сохдда кескин пасайишларнинг олдини олиш ва мамлакат 
ахолисини озик-овкат махсулотлари билан баркарор равишда 
таъминлаб туришга эришилмокда. Аммо таъкидлаш лозимки, бугунги 
кунда кишлок хужалигидаги мавжуд ички имкониятлардан еггарли 
даражада фойдаланилмаслиги натижасида сохада ресурслар (ер, сув, 
мехнат ва модций ресурслар)дан фойдаланиш самарадорлиги 
пастлигича колмокда. Кейинги йилларда ерларнинг шурланиш 
даражасини ортиб, унумдорликнинг эса пасайиб бориш 
тенденциясини бартараф этиш максадида утган давр мобайнида бу 
борада курилган чора-тадбирлар натижасида 1 миллион 700 минг 
гектар сугориладиган ернинг мелиоратив холати яхшиланди. Бу эса 
жами экин экиладиган майдонларнинг ярмидан купини ташкил этади.

Таъкидлаш лозимки, мамлакатда олиб борилган ушбу тадбирлар 
натижасида сизот сувяари энг огир даражада, яъни 2 метргача юзада 
жойлашган ерлар карийб 500 минг гекгарга ёки учдан бирига 
камайтирилди. Кучли ва Уртача шурланган ерлар эса 100 минг 
гекгарга ёки 12 фоизга кискартирилди.

Шунга карамай, кишлок хужалиги махсулоти ишлаб 
чикарувчилар купрок бугунги кун натижасини кузлаган холда 
фаолият юритмовдалар. Аксарият холларда мамлакат буйича 
экинлардан юкори хосил олинишига карамай, ишлаб чикариш 
рентабеллиги даражаси паст булмокда, айрим хужаликлар эса, зарар 
билан фаолият юритмокдалар.

Юкоридаги холатларнинг барчаси кишлок хужалигини баркарор 
ривожлантиришни таъминлаш юзасидан чрра-тадбирларни амалга 
ошириш, келажакда мавжуд табиий-иктисодий салохиятдан самарали 
фойдаланишнинг бозор муносабатларига мос механизмларини жорий 
этиш ва мунтазам такомиллаштириб боришни такозо этади. Хрзирги 
кунда кишлок хужаликларида махсулот етиштириш тизимини 
самарали йулга куйиш, мавжуд ресурс ва имкониятлар хамда 
инвестициялардан окилона фойдаланишни ташкил этиш алохида 
ахамиятга эга.



Иктисодиётни эркинлаштириш ва ислохотларии 
чукурлаштиришнинг устувор йуналишларидан бири иктисодиётга 
инвестицияларни жалб килиш билан боглик. Инвестицияларни жалб 
этмай, айникса, етакчи тармокларда инвестиция иштирокини 
кенгайтирмай туриб, иктисодиётда таркибий узгаришларни амалга 
ошириш ва модернизациялаш, корхоналарни замонавий техника 
билан кайта жихозлаш хамда ракобатбардош махсулот ишлаб 
чикаришни йулга куйиш мумкин эмас. Мамлакатда хозирги пайтда 
хорижий инвесторлар учун кулай инвестиция мухити яратилган. Бу 
кулайликлар улар учун яратилган турли давлат кафолатлари ва 
имтиёзларда уз аксини топган.

Мамлакат иктисодиётини модернизациялаш шароитида фермер 
хужаликларини ривожлантиришда ички инвестициялардан 
фойдаланиш самарадорлигини ошириш йуналишларини ишлаб 
чикиш учун хозирги вактда инвестициялардан фойдаланиш 
масалалари ва унинг холатини Урганиш зарур. Утган даврда 
мамлакатда ички инвестициялардан фойдаланиш сохасида катта 
ишлар амалга оширилди. Бу максадда мамлакатда инвестиция 
дастурлари тузилмовда ва амалга оширилмокда.

Инвестиция дастурларида муайян даврда амалга оширилиши 
мулжалланган лойихалар, уларнинг бажарилиш боскичлари ва 
сарфланиши кузда тутилган маблаглар киймати худудлар ва 
тармокдар буйича акс этгирилади. Инвестиция дастурлари узок 
муддатга мулжалланган булиб, унда хар бир йил учун мулжалланган 
чора-тадбирлар алохида ифодаланган. Лекин шунга карамай, 
киритилган инвестициялардан фойдаланиш даражаларини доимий 
Урганиш, тахдиллар утказиш ва хулосалар килиб бориш максадга 
мувофивдир.

Шу маънода Узбекистон Республикасининг кишлок хужалиги 
иктисодиётида инвестициялардан фойдаланиш холатларининг 
эконометрик тахлилини утказилиб, тадкикот натижаларига кура акс 
этган 4.8-расмдаги маълумотларга асосан шуни таъкидлаш лозимки, 
2003 йилда (98,5 млрд. сум) 14,8 млрд. 2010 йилда (531 млрд. сум)
71,3 млрдхум, 2012 йилда (1089,2 млрд. сум) ва 2013 йилда (1335,6 
млрд. сум) 39,6 млрд. сумга кишлок хужалиги иктисодиётига 
хакикатда киритилган инвестициялар хажмининг узгариши буйича 
аникланган:
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у=-0,001 7х6+0,0404х5-0,080 1х4-2,9343х3+19,139х2-16,374х+46,208;

модель кийматвдан камайган булиб, бу узгаришни кишлок хужалиги 
махсулотларини кайта ишлаш саноатини ривожлантириш хисобидан 
ялпи ички мах,сулот таркибида кишлок хужалиги махсулотлари 
улушини камайтиришга каратилган вазифаларни изчиллик билан 
амалга оширилаётганлигидан деб караш максадга 
мувофикдир.куйидаги натижалар олинди (4.8-расм).

к.-._ ад •
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008.2009 2010 2011 2012 2013 2014

Йилляр

-« —Киритилган инмспщ ия  Подиноммльяав (Киритилгм инвестиция)

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муамиф ишланмаси.

4.8-расм. ^ишлок хужалиги тармогига киритилган 
инвестицияларнинг эконометрик тахлили графиги

Албатта, юкорида келтирилган модель оркали аниклангаи 
кийматдан кишлок хужалиги иктисодиётига киритилган хакикатдаги 
инвестиция хажми 2011 йилда (942,5 млрд. сум) 86,5 млрд. сум ва 
2015 йилда (1 448 млрд. сум) 179,4 млрд. сумга ошганлиги 
аникланди. Ушбу холатлар буйича маълум §ир хулосага келиш учун, 
албатта, жараённи тулик урганиш лозим. Шу маънода аграр сохада 
яратилган ялпи кишлок хужалиги махсулоти буйича хам тахлилини 
урганиш талаб этилади.

Куйида 4.9-расмда курсатилган маълумотларга асосан аграр 
сохада яратилган ялпи кишлок хужалиги махсулотларининг 
хакикатдаги хажми аддекват (R2=0,9989) булган

у=-0,0689х6+2,9009х5-45,934х4+356,36х3-1351,6х2+3127,4х-743,66;
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модель кийматвдан 2001 йилда (2104,8 млрд. сум) 204,3 млрд. сум, 
2004 йилда (4615,8 млрд. сум) 312,5 млрд. сум, 2010 йилда (16774,7 
млрд. сум) 267,2 млрд. сум ва 2014 йилда (36957 млрд. сум) 463,5 
млрд. сумга камайганлиги аникланди.

. 45000,0
„  40000,0
1 35000,0 
1  30000,0 
S  23000,0

20000,0 
^  15000,0 

Д  10000,0
. 5000,0 

0,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Йиллар ■ ■
-« -Я п п и  китлок хужалиги ммеулоти
 Полиномиальная (Ялпи кишлок хужингимпсулотн)

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат " статистика иумитаси 
маыумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.9-расм. Узбекистон Республикасининг кишлок хужалиги 
иктисодиётида яратилган ялпи кишлок хужалиги махсулоти

Таъкидлаш лозимки, албатта, ушбу моделда барча таъсир этувчи 
омиллар назарда тутилмаган хамда хозирги кун холатидан келиб 
чикиб аникланган. Шундай булса-да, фикримизча, режалаштириш 
жараёнида хисобланган кийматни назардан колдирмаслик максадга 
мувофикдир.

Аммо, 2002 йилда (3255,3 млрд. сум) 225,4 млрд. сум, 2007 
йилда (9304,9 млрд. сум) 226,1 млрд. сум, 2008 йида (11310,7 млрд. 
сум) 294,9 млрд. сум ва 2013 йилда (34201,4) 1435,2 млрд. сумга 
аникланган модель кийматидан хакикатда яратилган ялпи кишлок 
хужалиги махсулотлари хажми ортганлиги аникланди. Бу, уз 
навбатида, аграр сохада олиб борилган ислохотлар ва белгиланган 
вазифаларни уз вактида изчиллик билан амалга оширилганликнинг 
самарали натижаси деб караш мумкин.

4.3-жадвалда келтирилган маълумотларга асосан, кишлок 
хужалиги иктисодиётида олиб борилаётган ислохотларни кандай 
амалга оширилаётганлиги ва унинг натижалари тугрисида аникрок 
маълумотга эга булиш ва илмий жихатдан асосланган хулоса килиш
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учун юкорида келтириб утилган турт хщ ат буйича тахлил 
^тказилади.

4.3-жадвал
Эконометрик модель, натижалари билан хакикатдаги ялпи 

даш лок хужалиги махсулоти ва уига киритилган инвестициялар 
i, хажмининг таккослама жадвали (млрд. с^м хисобида)

Йил

Ялпи
киш лок

хужалиги
махсулоти

Киритилган
инвестиция

Модель
буйича

хисоблангаи
махсулот
киймати

Модель
буйича

хисобланган
инвестиция

киймати

Хакикатдаги
ва

аникланган
махсулот

кнйматларн
фарки

Хакикатдаги 
ва аникланган 

умумий 
капиталлар 

фарки

s1
2002 3255,3 Г 102,2 3029,9 92,3 225,4 9,9
2006 7538,8 164,4 7513,1 150,6 25,7 13,8
2007 9304,9 2р0,9 9078,8 189,3 226,1 П,6
2015 39433,1 1448,0 38469,0 1268,6 964,1 179,4

2-
хо

ла
т 2004 4615,8 113,6 4928,3 126,0 -312,5 -12,4

2010 16774,7 531,0 17041,9 602,3 -267,2 -71,3
2014 36957,0 1448,0 37420,5 1473,1 -463,5 -25,1

т

|
2001 2104,8 71,8 2309,1 66,5 -204,3 5,4
2005 5978,3 138,2 6149,2 134,8 -170,9 3,4

2011 21422,3 942,5 21559,8 856,0 -137,5 86,5

»-т§
*

2000 1387,2 42,6 1345,4 46,0 41,8 -3,4
2003 4083,3 98,5 3876,6 113,2 206,7 -14,8
2008 11310,7 261,2 11015,8 268,7 294,9 -7,5
2009 13628,6 385,9 13580,3 404,0 48,3 -18,1
2012 27164,2 1089,2 27010,8 1134,5 153,4 -45,3
2013 34201,4 1335,6 32766,2 1375,2 1435,2 -39,6
Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика цумитаси

маьлумотлари асосида муаллиф шиланмаси.

4.3-жадвалда келтирилган 1-холат буйича 2002, 2006, 2007,2015 
йилларда хакщатда кишлок хужалигига киритилган инвестиция 
хажми, тадкикот асосида аникланган:

у=-0,0017х6+0,0404х5-0,0801х4-2,9343х3+19 Д 39х2- 16,374х+46,208;

модель кийматларига кура, мос холда йилда 9,9 млрд. сум, 13,8 млрд. 
сум, 11,6 млрд. сум ва 179,4 млрд. сум ортик инвестиция 
киритилганлиги аникланган б^лса, ушбу 2002, 2006, 2007, 2015 
йилларда хакикатда киритилган инвестициялар хисобида кишлок 
хужалигида ишлаб чикарилган ялпи махсулот узгаришини илмий 
жихатдан аникланган эконометрик модели:



у=-0,0689хб+2,9009х5-45,934х‘,+356,36х3-1351,6х2+3127,4х- 43,66;

кийматидан хакикатда ишлаб чикилган кишлок хужалиги махсулоти 
хажми мос равишда (3255,3 млрд. сум) 92,3 млрд. сум, (7538,8 млрд. 
сум) 150,6 млрд. сум, (9304,9 млрд. сум) 189,3 млрд. сум ва (39433,1 
млрд. сум) 1268,6 млрд. сумга ортган. Бу, эса уз навбатида, тармокка 
киритилган инвестициядан самарали фойдаланганлигини курсатади.

2-холат буйича таъкидлаш лозимки, 2004 йилда (113,6 млрд. 
сум) 12,4 млрд. сум, 2010 йилда (531 млрд. сум) 71,3 млрд. сум ва 
2014 йилда (1448 млрд. сум) 25,1 млрд. сумга аниклангаи модель 
кийматидан хакикатда кишлок хужалигига киритилган инвестиция 
хажми камайган булиб, бу, албатта, тармокда ялпи махсулот ишлаб 
чикаришига уз таьсирини курсатган. Натижада хакикатда ишлаб 
чикарилган ялпи кишлок хужалиги махсулоти аниклангаи модель 
кийматларидан 2004 йилда (4615,8 млрд. сум) 312,5 млрд. сум, 2010 
йилда (16774,7 млрд. сум) 71,3 млрд. сум ва 2014 йилда (36957. млрд. 
сум) 25,1 млрд. сумга камайишига олиб келган. -

3-холат 2001 йилда (71,8 млрд. сум) 5,4 млрд. сум, 2005 йилда 
(138,2 млрд. сум) 3,4 млрд. сум ва 2011 йилда (942,5 млрд. сум) 86,5 
млрд. сум хакикатда модель кийматидан куп микдорда инвестиция 
киритилган булсада натижа аксинча, яъни 2001 йилда (2104,8 млрд. 
сум) 204,3 млрд. сум, 2005 йилда (5978,3 млрд. сум) 170,9 млрд. сум 
ва 2011 йилда (21422,3 млрд. сум) 137,5 млрд. сум микдорида кам 
ялпи кишлок хужалиги махсулоти ишлаб чикарилган.

4-холат буйича ажратиб олинган 2003, 2008, 2009, 2012 ва 2013 
йилларда уртача 25,1 млрд. сум микдорида аниклангаи модель 
кийматидан кам инвестиция киритилганда хам ушбу даврларда 
хакикатда ишлаб чикарилган ялпи кишлок хужалиги махсулот хажми 
мос равишда (4083,3 млрд. сум) 206,7 млрд. сум, (11310,7 млрд. сум)
294,9 млрд. сум, (13628,6 млрд. сум) 48,3 млрд. сум, (27164,2 млрд. 
сум) 153,4 млрд. сум ва (34201,4 млрд. сум) 1435,2 млрд. сумга 
ошган.

Хулоса килиб айтганда, мамлакатни иктисодий 
ривожлантиришга каратилган узок муддатли стратегик максадни 
амалга оширишнинг мохияти мустакилликнинг дастлабки 
кунларидан бошланган ва Узбекистоннинг жахон бозоридаги 
ракобатдошлигини ошириш ва мавкеини мустахкамлашга 
йуналтирилган таркибий узгаришлар ва юксак технологияларга



асосланган замонавий тармоклар ва ишлаб чикариш сохаларини 
жадал ривожлантириш сиёсатини асосий устувор йуналиш сифатида 
давом этгаришни такозо этади. Чунки мамлакат салохиятининг 
тобора юксалиб бораётгани, сунгги йилларда ишга туширилган янги 
замонавий кувватлар, ишлаб чикариш ва ижтимоий
йнфратузилманинг ривожи, тизимли равишда амалга оширилаётган 
ислохотлар ва икгисодиётнинг эркинлаштирилиши, мамлакатда 
яратилган нихоятда кулай инвестиция мухити янада юксакрок 
максадли курсаткичларини белгилаш имконини беради.

43 . Курилиш ва хизмат курсатиш сохаларида инвестициялаш 
жараёнларининг эконометрик модели

Дунёдаги хар кандай мамлакатнинг муваффакиятли
ривожланиши ва ишлаб чикаришнинг тараккий этиши, авваламбор, 
давлат хокимияти олиб бораёттан сиёсатга богликдир. Яъни давлат 
сиёсати -  мамлакат тараккиёти тактикаси ва стратегиясини тулик акс 
эттирувчи сиёсат булиб, шу сиёсат туфайли ушбу мамлакат дунёнинг 
бошка давлатлари томонидан тан олинади ёки эътиборга олинмайди. 
Таъкидлаш лозимки, давлат иктисодий, аграр, саноат, таълим, сиёсат, 
савдо ва бошка сохаларда турли хил сиёсатлар олиб бориши мумкин. 
Баъзан бу сиёсатларнинг умумий нуктаси мавжуд булиб, иктисодий 
сиёсатда комплекс акс этиши мумкин. Шу боис, иктисодий сиёсат 
бирор-бир мамлакатнинг умумий давлат сиёсатида хал килувчи, энг 
мухим сиёсат хисобланади.

Бугунги иктисодиётни модернизациялаш шароитида Узбекистон 
Республикасида амалга оширилаётган иктисодий сиёсатнинг 
таркибий кисми хисобланган инвестицион сиёсат, шахар ва 
Кишлоцларни кайта таъмирлаш ва ободонлаштиришга, янгиларини 
куришга, саноат ва халк хужалигининг бошка тармокларида ишлаб 
турган корхоналарни кенгайтириш ва техник кайта жихозлаш, 
ахолининг уй-жойга булган эхтиёжи ва бошка ижтимоий 
эхтиёжларни кондириш, казилма бойликлар захирасини хужалик 
айланмасига самарали жалб килиш, табиатни мухофаза килиш ва 
Хоказоларга каратилган. Демак, инвестиция сиёсати -  давлатнинг 
ишлаб чикариш кучларини янада ривожлантириш, иктисодиётни 
модернизациялашга каратилган сиёсат булиб, бу, куп жихатдан, 
капитал куйилмаларнинг устувор йуналишларини тугри танлашга 
боглик.

129



Инвестиция сиёсати иктисодий узгаришларга ва мамлакат 
салохиятини янада юксалтиришга чамбарчас боглик булиб, 
инвестиция базасини ривожлантириш ва чукурлаштириш Узбекистон 
Республикаси ислохотчилик сиёсатининг энг мухим шартидир. 
Иктисодиётни таркибий кайта куриш, экспорт салохиятини 
кенгайтириш факат кучли инвестиция сиёсати оркалигина амалга 
оширилади. Инвестиция -  курилиш жараёни ижтимоий ишлаб 
чикаришнинг энг мухим элемента хисобланиб, усиз такрор ишлаб 
чикаришни тасаввур килиш мумкин эмас. Чунки бу факат табиий 
эскириш жараёнида ишдан чикаётган мехнат воситаларини 
алмаштириш эмас, балки ишлаб чикариш кувватларини кучайтириш, 
шу жумладан юкори сифат даражаси, иктисодий усиш ва ахолининг 
фаровон турмуш даражасини таъминлашдир.

Бу борада Узбекистон Республикаси Биринчи Президент И. 
Каримов таъкидлаганларидек, “Бугунги кунда шахарлар, айникса, 
кишлокларда барпо этилган, шифтлари баланд, .хоналари шинам ва 
ёруг янги уйлар пишик гиштдан курилган булиб, уларни бунёд 
этишда замонавий курилиш ва том ёпиш материалларидан 
фойдаланилмокда, улар зарур хужалик биноларига эга. Бундай 
кишлок уйлари сифати ва шароитининг кулайлиги билан хеч бир 
жихатдан шахардаги уй-жойлардан асло колишмайди”50.

Курилиш сохаси асосий моддий ишлаб чикариш тармокларидан 
бири булиб, у миллий иктисодиётда учинчи (саноат ва кишлок 
хужалигидан кейин) уринда туради. Курилиш тармокларини хам 
бошка иктисодий тармоклар каби ишлаб чикариш махсулоти мавжуд 
булиб, жумладан, барча турдаги ишлар буйича тугалланган ва ишга 
туширишга тайёр булган ишлаб чикариш хамда ноишлаб чикариш 
асосий фондлари, шунингдек, амалдаги корхоналарнинг 
кенгайтирилиши ва кайта таъмирланиши, уларда ишлаб чикаришни 
техник жихатдан кайта жихозланишидир. Содда килиб айтганда, 
курилиш тармогининг махсулоти ишлаб чикариш ва ноишлаб 
чикариш асосий фондлари булиб, улар мамлакатнинг миллий 
бойлиги хамда кенгайтирилган такрор ишлаб чикаришни 
таъминлашнинг асосини ташкил этади. Шунингдек, энг асосийси, уй-

50 Каримов И. 2015 йилда икгисодиётнмиэда туб таркибий узгаришларни амалга ошириш, модернизация ва 
диверсификация жараёнларини изчил давом этгириш хисобидан хусусий мулк ва хусусий тадбиркорликка кенг 
йулочиб бериш -  устувор ваэнфамизднр. LEX .UZ. 16.01.2015 й.
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жой муаммоларининг ечими батамом курилиш зиммасига 
юклатилади.

Бундан ташкари, курилиш тармоклари ишлаб чикариш 
кучларини ривожлантириш ва миллий иктисодиётни комплекс 
юксалтиришда катта роль уйнайди. Бу тармокда жамгариш 
фондининг тахминан учдан икки кисми амалга оширилади, мамлакат 
ялпи ижтимоий махсулотининг 10 фоизидан купрок кисми 
яратилади51. Курилишнинг миллий хужалик микёсидаги ахамияти ва 
етакчи роль уйнашига яна бир сабаб шуки, у ахолининг катта 
кисмини иш билан таъминлайди, фан-техника ва ижтимоий 
тараккиётнинг жадаллашувига, ижтимоий мехнат унумдорлигининг 
усишига имкон яратади.

Мавжуд маълумотларга кура, курилиш материаллари саноати 
махсулотларининг 80 фоизи, ёгоч материалларининг тахминан ярми, 
металл ижарасининг 20 фоиздан купроги, машинасозлик саноати 
махсулотларининг 10 фоиздан купрок кисми курилишда 
фойдаланилади52.

Таъкидлаш лозимки, курилиш харажатлари таркибида транспорт 
сарф-харажатларининг киймати 20-25 фоизни ташкил килади. Шу 
боис ушбу тармок фаолиятида эконометрик моделлардан 
фойдаланиш максадга мувофик булиб, унда келтирилган транспорт 
масаласи шулар жумласига киради. Бошкача айтганда, курилишга 
халк хужалиги тармокларининг деярли барчаси хизмат курсатишини 
эътиборга олсак, макродаражада эконометрик моделлардан 
фойдаланиш уринлидир.

Курилишнинг бугунги вазифаси -  курилиш суръатларини 
кучайтириш, унинг сифатини ошириш, ноишлаб чикариш 
харажатларини камайтириш ва мехнат унумдорлиги усишини 
таъминлашдан иборат. Уни муваффакиятли хал килиш факат 
курувчиларга эмас, балки инвестиция жараёнининг барча 
иштирокчиларига боглик булиб, бу вазифа канчалик тезрок хал 
килинса, курилишнинг ва бутун миллий иктисодиётнинг микдорий ва 
сифат курсаткичлари шунчалик юкори булади.

Инвестициялаш ва курилишни инвестиция хамда курилиш 
жараёнлари каби купинча алохида урганиш мумкин. Аммо

51 Экономика строительства: Учебник / под общей ред И.С.Степанова. - 3-е изд., доп. и перераб. - М.: Юрайт- 
Иадаг, 2006. -  620 с.

52 Исаков М.Ю. Экономика капитального строительства. Учебное пособие. Т.: Издательство Литературного 
фонда Союза писателей Узбекистана, 2004 .
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инвестиция ресурсларининг 60 фоиздан купрок кисми курилиш 
сохасида фойдаланилаётганлигини хисобга олсак, бу тушунчалар 
купинча айнан курилиш мажмуасининг иктисодий самарадорлигини 
бахолашда кулланилади. Курилиш мажмуасининг иктисодий 
самарадорлигини аниклаш учун моддий-техника базасини 
ривожлантириш ва жойлаштириш учун курилиш худуди ва жойини 
танлашга таъсир килувчи барча омиллар ва шартларни микдорий 
ифодалашга имкон берадиган усулларга эга булиш лозим.

Бундай усуллар таркибига хам юкорида таъкидланганидек, 
эконометрик моделларни киритиш лозим булиб, у узгарувчан 
катталикларнинг берилган чизикли чеклашларни ва ушбу 
катгаликларнинг максадли функциясини максималлаштирувчи ёки 
минималлаштирувчи кийматлари мажмуасини топиш талаб 
килинадиган экстремал масалаларни ечишнинг назарияси ва 
амалиётини узида бирлаштиради(4.10-расм).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.10-расм. Курилиш тармокларига киритилган инвестиция 
хажмининг эконометрик модели

Курилиш инвестиция жараёнининг Узаги, асосий боскичи 
булишига карамай, унинг колган таркибий киемлари хам хозирги 
кунда инвестиция жараёнининг муддати, хажми ва ундан 
фойдаланиш самарадорлигига маълум даражада таъсир курсатмокда.

4.10-расмда келтирилган маълумотларга кура, курилиш 
тармокларига киритилган инвестиция хажмининг динамик узгариш 
графиги буйича аникланган эконометрик модель:
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у=0,0062х6-0,2363х5+3,2195х4-18,871 х3+47,521 х2-40,866х+10,635;

кийматидан 2004 йилда (19,5 млрд. сум)53 13,4 млрд. сум, 2007 йилда 
(140,7 млрд. сум) 8,3 млрд. сум ва 2009 йилда (354,6 млрд. сум) 63,5 
млрд. сумга усган.

Аммо, тармовда киритилган инвестиция хажмининг узгариши 
буйича аникланган модель кийматига нисбатан 2006 йилда (47,5 
млрд. сум) 20,8 млрд. сум, 2010 йилда (219,7 млрд. сум) 106,6 млрд. 
сум, 2012 йилда (277,5 млрд. сум) 77,9 млрд. сум, 2013 йилда (422,8 
млрд. сум) 119,1 млрд. сум ва 2014 йилда (808,3 млрд. сум) 344,6 
млрд. сумга инвестиция кам киритилган.

Таъкидлаш лозимки, курилиш тармоклари моддий ишлаб 
чикаришнинг мухим тармоги булиб, иктисодиётнинг бошка тармок ва 
сохаларидан ишлаб чикариладиган махсулотнинг характери, 
техникаси, технологиям ва ишлаб чикаришнинг ташкил этилиши 
хамда бошкарув тизими билан фарк килади. Албатта, махсулотнинг 
куп капитал ва мехнат талаб килиши, мехнат предметлари ва 
Куролларининг кучма характери, махсулотнинг ишлаб чикарилган 
жойда стационар урнашган булиши, ишчиларнинг касбий таркиби, 
ишлаб чикариш циклининг узоклиги ва бошкалар курилишнинг узига 
хос хусусиятларини белгилаб беради.

Курилиш одций ва кенгайтирилган такрор ишлаб чикариш 
булиб, жамиятнинг хаётий эхтиёжларини кондириш учун зарурдир. 
Аммо курилиш, халк хужалигининг бир тармоги сифатида ижтимоий 
ишлаб чикариш тараккиётининг факат энг юксак погоналаридагина, 
ижтимоий мехнат таксимоти жараёнида вужудга келади5 . Сунгги 
йилларда фан-техника тараккиёти таъсири остида курилиш ишлаб 
чикаришида сифат узгаришлари юз бермовда, уларнинг замирида эса 
тармокка киритилаётган инвестициялар хажмининг йилдан-йилга 
ошириб бораётганлиги ва бунинг натижасида курилишнинг куйи 
ишлаб чикариш бугинлари баъзан саноатдаги завод ёки фабрикалар 
бажарадиган ишлаб чикариш функцияларини узлари амалга 
ошираётганлари билан изохлаш мумкин.

Узбекистон Республикаси курилиш тармокларига киритилаётган 
инвестициялар хажми ортиб борар экан, албатта бу борада амалга

53 Изо\: Кдвслар ичидаги киймат хакикатда уша даврда эришилган кийматднр.
54 Экономика строительства: Учебник / под общей ред. И.С.Степанова. - 3-е изд., доп. и перераб. * М.: Юрайт*

Издат, 2006. -  620 с.
133



ошириладиган ишлар режасини доимий назоратга олиш ва 
киритилаётган инвестициялардан фойдаланиш жараёнларини тахлил 
килиб бориш максадга мувофивдир (4.11 -раем).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.11-раем. Курилиш ишлари бажарилишшшнг эконометрик
модели

4.11-расмда берилган хдеоб-китоб натижаларига кура, 2001 
йилда (571 млрд. сум) 115,4 млрд. сум, 2006 йилда (1938,4 млрд. сум)
115,4 млрд. сум, 2007 йилда (2733,5 млрд. сум) 317 млрд. сум, 2008 
йилда (3576 млрд. сум) 761,6 млрд. сум, 2011 йилда (9504,8 млрд. 
сум) 386,4 млрд. сум, 2012 йилда(11754 млрд. сум) 662,6 млрд. сум ва 
2013 йилда (15219,3 млрд. сум) 235,2 млрд. сумга хакикатда 
бажарилган курилиш ишларининг хажмининг узгариши буйича 
аниклангаи:

у=0,1356х5-5,5885х4+89,564х3-552,49х2+1455,8х-646,78;

модель кийматидан камайган.
Х,акикатда бажарилган курилиш ишлари хажмининг аниклангаи 

модел кийматларидан бир катор йилларда, жумладан, 2003 йилда 
(831,1 млрд. сум) 54 млрд. сум, 2005 йилда (1453,1 млрд. сум) 96,8 
млрд. сум, 2009 йилда (7067,4 млрд. сум) 1165,2 млрд. сум, 2010 
Йилда (8246 млрд. сум) 501,9 млрд. сУм ва 2014 йилда (20060,4 млрд. 
сум) 844 млрд. сумга ортганлиги аникланди. Бу эса, уз навбатида, 
ушбу йилларда бажарилган ишлар хажмининг уртача 21,0 % усишига 
олиб келди.
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Таъкидлаш лозимки, курилиш тармокдарида инвестиция 
фаолиятини самарали ташкил этиш куйидаги бир катор 
вазифадарнинг хал килинишини кузда тугади:

-инвестиция жараёнининг асосий богини сифатида курилиш 
фаолиятини ташкил килишдаги асосий ёндашувларни янада 
такомиллаштириш;

- инвестиция-курилиш фаолиятини ташкил килишда бозор 
икгисодиёти тамойилларини хисобга олиш;

-инвестициялащда устувор йуналишларни танлаш ва 
инвестициялардан фойдаланиш самарадорлигини бахолашда 
эконометрик моделлардан фойдаланиш;

- цурилиш тармокларида инвестиция фаолиятини амалга 
оширишда таваккалчилик ва хатарлилик даражаларини аниклаш 
адмда уларни бошкариш;

- курилиш тармоклари молиявий ресурсларини шакллантириш 
ва улардан самарали фойдаланиш йулларини аниклаш каби келтириб 
утилган вазифаларни муваффакиятли хал килиш нафакат 
инвестициялар хамда курилиш тармокларинннг самарадорлигини 
оширибгина колмай, балки мамлакат икгисодиётини таркибий кайта 
куришни муваффакиятли амалга ошириш ва кулай инвестиция 
мухдтини яратиш муаммосининг хал килинишига хам имкон беради.

Курилиш тармоклари фаолияти ривожланиши ва унинг 
самарадорлиги ошиши бевосита транспорт хизматларига 
богликдигини эътиборга олсак, хизматлар сохасида республикада 
кандай ишлар амалга оширилаётганлиги ва унинг натижалари 
т^грисида маълумотга эга булиши учун ушбу соха тахдилини 
урганиб чикиш лозим. Мамлакат иктисодиётида хизматлар сохаси, 
бошка тармоклардагига нисбатан баркарор ривожланиб бормокда. 
Капитал сигами юкори булмаган ва унча мураккаб булмаган 
технологияларни талаб этувчи хизмат курсатиш сохаси 
тармокларинннг нисбатан юкорирок суръатлар билан ривожланиши 
натижасида бу соха ичида таркибий узгаришлар р^й берди. Албатта, 
бундай сифат узгаришлари йуналишига давлатнинг бозор 
ислохотларини жадаллаштиришга каратилган куп томонлама 
иктисодий сиёсати хам таъсир курсатмокда.

Давлат тасарруфидан чикариш ва хусусийлаштириш буйича 
конунлар хамда бошка норматив хужжатларнинг кабул килиниши, бу 
жараёнларнинг конуний утказилиши, кичик бизнес ва хусусий
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тадбиркорлик фаолиятини ривожлантириш билан бир вактда 
хорижий инвестицияларни иктисодиётга жалб килиш хамда хорижий 
фирмалар фаолиятини кучайтиришнинг иктисодий механизмини 
такомиллаштириш имкониятини яратди.

Узбекистон иктисодиётини ривожлантирувчи янги йуналиш 
сифатида намоён булган хизматлар сохаси иктисодиётнинг тез 
ривожланувчи тармоклардан булиб, хизматларнинг хилма-хил 
турлари кенгайиб, жадаллик билан ривожланиб бормокда. Чунки, 
иктисодиётни юксалтириш муаммоларини хал этишда хизмат 
курсатиш сохаси алохида урин тутиб, ахолининг турли- туман 
хизматларга хамда тобора усиб ва кенгайиб бораётган эхтиёжларини 
имкон кадар туларок кондиришга каратилган масалалар, мамлакатда 
олиб борилаётган ижтимоий-иктисодий сиёсатнинг устувор вазифаси 
хисобланади.

Узбекистон Республикасининг бош стратегик максади бозор 
иктисодиётини шакллантириш хисобланиб; иктисодиётни 
эркинлаштириш ва жамиятни модернизацийЛашга каратилган 
ислохотлар, мамлакат икгисодиётида чукур таркибий узгаришларга 
ва турли мулкчиликка асосланган хусусий секторнинг вужудга 
келишига сабаб булди. Х,озирги кунда ушбу секторнинг асосий 
кисмини хизмат курсатиш сохаси ташкил этади.

Ривожланган давлатлар тажрибасига кура, хусусий 
тадбиркорлик, айникса хизмат курсатиш сохаси субъектлари жамият 
тараккиётининг барча жабхаларида ижтимоий-иктисодий 
баркарорликни таъминловчи асосий омиллардан биридир. Ушбу 
соханинг ривожланиши мамлакат ахолиси бойиши, иктисодиёт 
ривожланиши, истеъмол бозори туйиниши ва давлат бюджета 
тушумлари купайиши хамда ишсизлик камайишига олиб келади.

Шунингдек, хизмат курсатиш сохаси хозирги кунда 
иктисодиётни баркарор ривожлантиришнинг энг мухим манбаи ва 
омили хисобланади. Жахон тажрибаси бугун айнан ушбу соха ялпи 
ички махсулотни шакллантириш, ахоли бандлигини таъминлаш, 
одамларнинг фаровонлигини оширишда етакчи урин тутишини уз 
тажрибасида намоён этмокда. Жахондаги энг ривожланган 
мамлакатларда ишга ярокли ахолининг 65-70 фоизи ана шу хизматлар
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бозори сохаларида фаолият курсатади ва уларнинг иктисодиётдаги 
салмоги хам жуда юкори55.

Хозирги кунда мамлакатда хизматлар бозори хам жуда катга 
истикболга эга. Чунки хизмат бир вактнинг узида хам иктисодий, хам 
ижтимоий сохани узида мужассамлаштиради. Хизматларнинг 
иктисодий сохалиги шунда намоён буладики, ушбу сохада мамлакат 
ялпи ички махсулотининг бир кисми яратилса, ижтимоий сохалиги 
инсонлар хаётини яхшилашга, яшашини кулайлаштиришга 
каратилганлигида намоён булади.

Хизматлар сохаси жадал ривожланиб борар экан, тобора купрок 
ишчи кучининг банд булишини таъминламокда, давлат бюджетига 
солик тушумлари, валюта захирасига катьий валюта тушумларининг 
купайишига хисса кушмокда. Айникса, ахолига пуллик хизмат 
курсатиш сохасини ривожлантириш ички истеъмол бозорида 
мутаносибликка эришишда, иктисодий усишнинг мухим шарти 
булган ички талабни кенгайтиришда мухим роль уйнайди. 
Автомобиллар ва маиший техникага сервис ва таъмирлаш хизматини 
курсатувчи корхоналарнинг ташкил кдлиниши хамда ривожланиши 
шу махсулотларга булган талабнинг кенгайишига олиб келди ва 
юкори технологияларга асосланган хизматлар орасида биргина алока 
ва ахборотлаштириш хизматларининг бошка сохаларга нисбатан 
жадал ривожланаётганини алохида таъкидлаш уринли.

Хизмат курсатиш сохаси мухимлигини яна шундан хам англаш 
мумкинки, сунгги йилларда уни ривожлантириш ва 
такомиллапггиришга каратилган Узбекистон Республикаси Биринчи 
Президента хамда Хукуматанинг катор фармон ва карорлари, 
вилоятларда эса унинг ижросини таъминлаш юзасидан ривожланиш 
дастурлари ва бир катор карорлар кабул килинмокда. Жумладан, 
Иктисодиёт ва жамият хаётида ахборот-коммуникация 
технологияларининг алохида ва мухим урин тутишини хисобга олиб, 
2013 йилда 2013-2020 йилларда Узбекистон Республикасининг 
Миллий ахборот-коммуникация тизимини ривожлантириш комплекс 
дастури кабул килинди. Ушбу дастур доирасида амалга оширилаётган 
лойихалар асосида мамлакатда барча автомат телефон станцияларини 
ракамли тизимга утказишни якунлаш учун замин яратди. Бу эса

55Жумаев Н.Х.,.Алимов Р.Х, Байхонов Б.Т., Бекмирзаев, М.А., Имомов Ж.О., Узбекистон ижтимоий- 
икгисодий тараккиёт йулида Укув кулланыа- Т., 2011,213-бст.
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халкаро ахборот тармокларидан фойдаланиш тезлигини сезиларли 
даражада ошириш имконини берди.

Бугунги кунга келиб, нафакат кишилар хаётининг маиший 
жихатлари, балки барча иктисодий тармокларнинг ривожланиши, 
миллий иктисодиётнинг самарадорлиги олдиндан мавжуд булган 
хамда янгидан пайдо булаётган унлаб турдаги хизматларга боглик 
булиб бормокда. Шу боис, республикада хизмат курсатиш 
тармокларини ислох килиш ва ривожлантириш оркали кичик бизнес 
ва хусусий тадбиркорликни ривожлантиришни рагбатлантириш, 
ахоли турмуш фаровонлигини ошириш максадида хизмат курсатиш 
тармокларига давлат дастурлари асосида киритилаётган 
инвестициялар хажми йилдан-йилга ошириб борилмокда (4.12-расм).

20000 
я ,
S  15000

.. :2 
g  10000

§■ 5000

Ё, О
g  2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2 009 2 010 2 011 2012 2013 2 014

Йиллар

Киритилган кн я.  Полиномиальная (Кнрнтилгяв ив я . )

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.12-расм. Пуллик ва маиший хизмат курсатиш тармокларига 
киритилган инвестициялар хажмининг эконометрик модели

4.12-расмда келтирилган маьлумотларга кура, 2000 йилда (421,8 
млрд. сум) 111,3 млрд. сум, 2005 йилда (1838,3 млрд. сум) 146,5 млрд. 
сум, 2006 йилда (2284,8 млрд. сум) 524,8 млрд. с^м, 2007 йилда 
(3169,0 млрд. сум) 704,2 млрд. сум, 2011 йилда (9613,2 млрд. сум)
966,6 млрд. сум ва 2012 йилда (12322,2 млрд. сум) 490,4 млрд. сум 
маиший хизмат курсатиш тармокларига хакикатда киритилган 
инвестициялар хажмининг йиллар буйича узгаришини узида 
ифодаловчи эконометрик:

у=-0,3463х4+11,957х3-29,503х2+72,397х+478,64; 

модель буйича аниклангаи кийматдан камайганлиги аникланди.
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Аммо 4.12-расмдан куриш мумкинки, эконометрик модель 
оркали хисобланган кийматлардан 2003 йилда (1199,3 млрд. сум)
226,5 млрд. сум, 2004 йилда (1586,5 млрд. сум) 205,3 млрд. сум, 2008 
йилда (5513 млрд. сум) 328,0 млрд. сум, 2009 йилда (7737,8 млрд. 
с^м) 991,5 млрд. сум, 2010 йилда (9229,5 млрд. сум) 679,8 млрд. сум 
ва 2013 йилда (15566 млрд. сум) 349,8 млрд. сумга хакикатда 
киритилган инвестиция хажми ортган. Бу эса, уз навбатида, 
тармокнинг иктисодиётдаги Урни ва таъсири накадар катта эканини 
курсатади. Биргина 2015 йилнинг узида хизмат курсатиш сохасининг 
ялпи ички махсулотдаги улуши 2010 йилдаги 49 фоиздан 54,5 фоизга 
етди ва хозирги кунда жами банд ахолининг ярмидан купи ушбу 
сохада мехнат килмовда

Банк, сугурта, лизинг, консалтинг ва бошка турдаги бозор 
хизматлари баркарор суръатлар билан ривожланмовда, улар хусусий 
сектор ва кичик бизнес ривожига хизмат килмовда. Шу Уринда 
таъкидлаш лозимки, хизмат курсатиш сохасида 80 минг 400 та кичик 
бизнес субъекта фаолият юритмокда ва бу хизмат кУрсатиш сохаси 
корхоналари умумий сонининг 80 фоиздан ортигини ташкил килади. 
Давом этаётган бундай ижобий натижалар ушбу тармовда 
бажарилган жами ишларнинг хэжмига хам уз таъсирини курсатди 
(4.13-расм).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маьлумотлари асосида муамиф ишланмаси.

Г
4.13-расм. Пуллик ва маиший хизмат курсатиш тармокларида 

бажарилган ишлар хажмининг эконометрик модели

Тадкикот натижаларига асосан 4.13-расмда келтирилган 
маълумотларга кура, 2001 йилда (3172,2 млрд. сум) 904,4 млрд. сум, 
2005 йилда (7205,9 млрд. сум) 354,2 млрд. сум, 2006 йилда (9647,9
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млрд. сум) 466,6 млрд. сум, 2007 йилда (12612,9 млрд. сум) 593 млрд. 
сум, 2012 йилда (50560,5 млрд. сум) 838,2 млрд. сум ва 2014 йилда 
(65009,8 млрд. с^м) 698,2 млрд. с^мга хдкикатда маиший хизмат 
курсатиш тармокларида бажарилган ишлар хдж м ининг динамик 
узгариши асосида тадкикот натижаларидан келиб чикиб аникланган:

у=-0,2163хб+9,9979х5- 177,55х4+ 1560х3-6807,7х2+14192х-7021;

модель кийматидан кам булганлиги аникланди. Аммо 4.13- 
расмда келтирилган маьлумотларга кура, 2000 йилда (2097,4 млрд. 
сум) 533,1 млрд. сум, 2002 йилда (4497,7 млрд. сум) 2003 йилда 
(5238,1 млрд. сум) 676,1 млрд. сум, 2004 йилда (6030,9 млрд. сум)
390,3 млрд. сум, 2008 йилда (17309,4 млрд. сум) 277,2 млрд. сум, 2009 
йилда (22919,6 млрд. сум) 801,5 млрд. сум, 2010 йилда (29730,8 млрд. 
сум) 538,8 млрд. сум ва 2013 йилда (80529,3 млрд. сум) 1509 млрд. 
сумга модель кийматларидан тармокларда бажарилган ишлар хажми 
усган булиб, ушбу тармок натижаларининг юкорида таъкидлаб 
утилган турт холат учун тахлилини амалга оширилади (4.4-жадвал).

4.4-жадвал
Эконометрик модель натижалари билан хизмат курсатиш сохаси 

фаолиятининг таккослама жадвали (млрд. сум хисобида)

Й иллар
Хизмат

курсатиш
хажми

Х,исобланган
хизмат

К иритилган
инвестиция

Хнсоблаиган
инвестиция

Х измат
ф арки

Инвес
тиция
фарки

2002 4497,7 4295,057 792,4 725,1 202,6 67,3
2003 5238,1 4561,985 1199,3 972,8 676,1 226,5
2004 6030,9 5640,6 1586,5 1 381,2 390,3 205,3

=: 2008 17309,4 17032,16 5513,0 5 185,0 277,2 328,0
X 2009 22919,6 22118,1 7737,8 6 746,3 801,5 991,5

2010 29730,8 29192 9229,5 8 549,7 538,8 679,8
2014 80529,0 79019,98 17803,2 17 749,9 1509,0 53,3
2005 7205,9 7560,078 1838,3 1 984,8 -354,2 -146,5

§ 2006 9647,9 10114,48 2284,8 2 809,6 -466,6 -524,8
2007 12612,9 13205,94 3169,0 3 873,2 -593,0 -704,2
2012 50560,5 51398,75 12322,2 12 812,6 -838,2 -490,4

s?О 2001 3172,2 4076,59 636,9 595,5 -904,4 41,4
2013 65009,8 65708,03 15566,0 15 216,2 -698,2 349,8

к 2000 2097,4 1754,632 421,8 533,1 342,8 -111,3
х

чг 2 011 39059,9 38905,61 9613,2 10 579,8 154,3 -966,6

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика цумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.
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Иккинчи холатда 2005 йилда (1838,3 млрд. сум) 146,5 млрд. сум, 
2006 йилда (2284,8 млрд. сум) 524,8 млрд. сум, 2007 йилда (3169 
млрд. сум) 704,2 млрд. сум ва 2012 йидда (12322,2 млрд. сум) 490,4 
млрд. сумга юкорида тадкикот асосида аниклангаи:

у=-0,3463х*+11,957х3-29,503х2+72,397х+478,64;

модель кийматидан кам микдорда киритилиши натижасида мос 
равишда (7205,9 млрд. сум) 354,2 млрд. сум, (9647,9 млрд. сум) 466,6 
млрд. сум, (12612,9 млрд. сум) 593 млрд. сум ва (50560,5 млрд. сум) 
838,2 млрд. сумга тармокда бажарилган ишлар хажмининг динамик 
узгаришини узида мужассамлаштирувчи:

у=-0,2163х6+9,9979х5-177,55х4+1560х3-6807,7х2+14192х-7021;

модель кийматидан хизмат курсатиш тармогида хакикатда 
бажарилган умумий хизмат хджми камайганлиги аникланди. Бу эса, 
Уз навбатида, тармокда бажарилган умумий хизмат хажмининг ушбу 
танланган йиллар давомида уртача 4,1 фоизга камайишига олиб 
келган.

Учинчи колат учун 2001 йилда (636,9 млрд. сум) 41,4 млрд. сум 
ва 2013 йилда (65009,3 млрд. сум) 349,8 млрд. сум аниклангаи модель 
кийматидан куп микдорда тармокка инвестиция киритилган булса-да, 
натижа кутилганидек булмади, яъни хакикатда ушбу даврларда 
бажарилган умумий хизмат хажми модель кийматига нисбатан мос 
равишда 904,4 млрд. сум ва 698,2 млрд. сум камайишига олиб келди 
ва ялпи хизмат кажмини уртача 14,9 фоизга камайишига сабаб булди.

Туртинчи колатда тармокка х,акикатда киритилган инвестиция 
хажми 2000 йилда (421,8 млрд. сум) 111,3 млрд. сум ва 2011 йилда 
(9613,2 млрд. сум) 966,6 млрд. сумга ушбу тармокка киритилган 
инвестиция хджмининг узгариши буйича аниклангаи модель:

у=-0,3463х4+11,957х3-29,503х2+72,397х+478,64;

кийматидан камайган булса-да, аммо 'натижа ижобий булиб, 
хдкикатда тармокда бажарилган умумий иш хажми узгаришини 
тасвирловчи:

у=-0,2163хб+9,9979х5-1 77,55х4+1 560х3-6807,7х2+14192х-7021;

модель кийматидан мос холда (2097,4 млрд. сум) 342,8 млрд. сум ва 
(39059,9 млрд. сум) 154,3 млрд. сумга ошган.
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Тадкикот натижаларидан келиб чиккан холда, фикримизча, 
хизмат курсатиш сохдсининг шаклланиши ва тараккий этиши хамда 
уларнинг юкори самарадорлик билан ишлашини таъминлашда юзага 
келадиган муаммоларни бартараф килиш, унинг нафакат амалий, 
балки бир катор назарий масалаларини хам хал этиш лозимлиги 
мазкур соха самарадорлигини ошириш эвазига мамлакат ижтимоий- 
иктисодий тараккиёти баркарор ривожланишига каратилган тадкикот 
ишлари олиб борилишини такозо кипмокда. Бунинг учун бир катор 
чора-тадбирларни амалга ошириш максадга мувофикдир. Жумладан:

-республикада хизмат курсатиш ва сервис сохаси бозор 
талаблари даражасида ривожланишини эътиборга олиб, хизматлар 
курсатиш сохасида тадбиркорликнинг фаоллигини янада кучайтириш 
учун кулай шарт-шароитлар яратиш, маъмурий тусикларни бартараф 
этиш ва ялпи ички махсулотда хизмат курсатиш тармогининг 
улушини ошириш;

- бугунги кун талабидан келиб чикиб, хизмат курсатиш сохасида 
самарадорликни оширишнинг объектив зарурлиги'ни очиб бериш ва 
унинг иктисодий тахлилларини эконометрик тахдиллар билан 
биргаликда олиб бориш;

- мамлакат иктисодиётида хизмат курсатиш сохаси келажакда 
асосий секторлардан бирига айланишини инобатга олиб, уларнинг 
бугунги кунда тутган урни ва унинг ЯИМдаги улушини ошириш;

- хизмат курсатиш сохаси самарадорлигини оширишда ушбу 
тоифани тугри бахолаш, бунинг учун унга таъсир этувчи омилларни 
корреляцион ва регрессион тахлилларини утказиш йулларини ишлаб 
чикиш;

- хозирги кунда хизмат курсатиш сохасининг фойдалилик 
нуктасини аникдаш мухимлигидан келиб чикиб, бир канча 
усуллардан фойдаланиш мумкинлигини курсатиб бериш ва унинг 
узгаришига таъсир этувчи омилларни тахдил килиш оркали 
самарадорликни ошириш йулларини курсатиш.

Хулоса урнида таъкидлаш лозимки, бозорда талаб ва таклиф 
муносабатлари узгаришини эътиборга олган холда ноаникдилик 
шароитида барча иктисодий тармоклар каби хизмат курсатиш 
тармокларини ривожлантириш хамда унга киритилаётган 
инвестициялардан самарали фойдаланиш йулларини 
такомиллаштириб бориш учун доимий равишда жараёнларнинг
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корреляцион-регрессион тахдилларини олиб бориш натижалари 
оркали келгуси вазифаларни белгилаб бориш максадга мувофикдир.

4.4. Узбекистон Республикасида иктисодий тармоклараро 
инвестиция таксимланишининг чегаралари

Миллий иктисодиётда руй бераётган жараёнларни бахолашда, 
албатта, макроиктисодий томондан ёндашилади. Демакки, бутун 
мамлакат микёсида руй бераётган узгаришлар кузатилади ва тахлил 
килинади. Жамият тараккиётини таъминлаш учун олдинда турган энг 
мухим вазифалардан бири иктисодиётда жами ишлаб чикариш 
натижаларини хисоблаб боришдир. Бунинг учун миллий хисоб- 
китоблар тузиш борасида керак буладиган баъзи муаммоларни хал 
этиш лозим. Бир бутун иктисодиёт учун хам ижтимоий хисоб- 
китобларнинг зарурати ана шунга мисол була олади. Миллий 
иктисодиёт жараёнларини бахолашга макроиктисодий ёндашув уни 
баркарорлаштириш, миллий валютани мустахкамлаш, капитал куриш 
дастури, иктисодиётнинг таркибий жихатдан янгиланиш йулини 
давом этгириш режасини янгилаш, конунчилик ёки хукукий тартибни 
мустахкамлашдан иборат.

Иктисодий ривожланиш даражасини бахолаганда купгина 
давлатлар АКД1 даражасини стандарт сифатида кабул килиб, ишлаб 
чикариш омилларини ва ривожланишнинг турлича шароитлари 
иктисодий ривожланиш даражасини кандайдир битга нуктасидан 
туриб бахолашга имкон бермайди. Булардан энг мухими, ахоли жон 
бошига тугри келувчи ЯИМ (ЯММ) курсаткичидир. Бу курсаткичга 
мувофик мамлакат халкаро стандарт буйича ривожланаётган ёки 
ривожланган давлатлар категориясига киритилади.

Бу борада Узбекистон Республикаси Президенти И. Каримов 
таъкидлаганларидек, “Утган йил якунларини сархисоб килар эканмиз, 
биринчи навбатда, иктисодиётимиз ва унинг етакчи тармокларини 
ривожлантириш борасида баркарор юкори усиш суръатларига 
эришганимизни таъкидлаш жоиз” 6. Жумдадан, 2014 йил якунига 
кура, мамлакатда ялпи ички махсулот 8,1 фоиз, саноат ишлаб 
чикариш хажми 8,3 фоиз, кишлок хужалиги ишлаб чикариши 6,9 
фоиз, капитал курилиш 10,9 фоиз ва чакана савдо айланмаси хажми

56 Карнмов И. 2015 йилда Н1сгнсодиётимизда туб таркибий узгаришларни амалга ошириш, модернизация ва 
диверсификация жараёнларини изчнл давом этгириш хисобидан хусусий мул к ва хусусий тадбиркорликка кенг 
йул очи б бернш -  устувор вазифамиздир. Багишланган Ваэирлар Махкамасининг мажлисидаги маърузасн 
LEX.UZ. 16.01.2015 й.
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14,3 фоизга ошди. Шуниси эътиборга лойикки, ишлаб чикарилган 
махсулотларнинг карийб 70 фоизини юкори кушимча кийматга эга 
булган тайёр товарлар ташкил этди.

Ушбу эришилган ижобий натижалар мустакилликнинг утган 
даври мобайнида Узбекистон хукумати макроиктисодий 
баркарорликни таъминлаш, ахоли турмуш даражасини ошириш, 
бозор ислохотларини чукурлаштириш, тадбиркорликни хар 
томонлама куллаб-кувватлаш, кичик ва урта бизнесни 
ривожлантиришга каратилган окилона сиёсат олиб борилганлигидан 
далолатдир5 . Уз навбатида, бундай ислохотлар хозирги кунда кам 
аграр, мулкий муносабатлар, молия-кредит, ташки иктисодий 
алокалар, нарх-наво ва ижтимоий сохаларда хам амалга 
оширилмокда.

4.5-жадвал
2000-2015 йилларда Узбекистон Республикаси асосий капиталга 

киритилган инвестиция ва модель буйича. хисобланган 
кийматлар уртасидаги ф арклар (млрд. сум хисобида)
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2000 745,0 542,3 3255,6 2782,7 202,7 472,9
200! 1321,0 1757,4 4925,3 6151,7 -436,4 -1226,4

2003 1 1978,1 1588,3 9844,0 8807,6 389,8 1036,4

2004 2629,0 2047,1 12261,0 11765,6 582,0 495,4

2006 4 041,0 4782,8 21124,9 22170,6 -741,8 -1045,7

2007 5 903,5 6787,8 28190,0 29339,1 -884,3 -1149,1

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида тайёрланган.

Натижалардан келиб чикиб, асосий капиталга киритилган 
инвестициялар микдорини 15 %дан юкори даражада фарк килган 
холатларни тахдил килишни максад килиб олган макул. Чунки 
тадкикот натижаларига кура, 20 %гача булган хатолик инвестиция

57 Жумаев Н.Х., Алимов Р.Х., Байхонов Б.Т., Бекмнрзаев М.А., Имомов Ж.О. Узбекистон ижтимоий- 
иктисодий тараккиёт йулида. Укув кулланма -  Т., 2011,213-бет.
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жараёнларида салбий окибатларни юзага келтирмайди. 4.5-жадвал 
маълумотларига кура, 2000 йилда Узбекистон Республикасида 
хакикатда асосий капиталга киритилган инвестиция хажми модель 
буйича аникланган кийматдан 202,7 млрд. сумга ошиб, 745 млрд. 
сумга етган. Натижада ялпи ички махсулот хажми хам модель 
киймагига нисбатан хакикатдаги киймати 472,9 млрд. сумга ошиб, 
3255,6 млрд. сумга етди. Бу эса, уз навбатида, хакикатдаги ялпи ички 
махсулот кийматини модель буйича хисобланган кийматдан 17 %га 
ошганлигини курсатади.

2003 йилда эса хакикатда киритилган инвестиция 1978,1 млрд. 
сум булиб, модель кийматидан 1036,4 млрд. сумга ошган ва ялпи 
ички махсулот хажми хам модель кийматидан 389,8 млрд. сумга 
ошиб, 9844 млрд. сумга етиб, модель киймагига нисбатан 11,8 %га 
Усган. 2004 йилда хам хакикий ялпи ички махсулот хажми модель 
буйича аникланган кийматдан 495,4 млрд. сум ошиб, 12261 млрд. 
сумга етди. Бунга сабаб ушбу даврда хакикатда киритилган 
инвестиция модель кийматидан 582 млрд. сумга Усиб, 2629 млрд. 
сумга тенг булди. Бунинг натижасида хакикатдаги ялпи ички 
махсулот хажми хам модель кийматидан 4,2 %га ошди.

Узбекистон Республикаси иктисодиётида реал ЯИМнинг усиши 
барча иктисодий тармокларнинг ривожланиш ва тараккий этиши 
билан боглик, чунки хар бир тармощшнг улушини узида 
мужассамлаштирган холда усишга эришади. Албатта, тадкикот 
мавзусидан келиб чикадиган булсак, у холда ялпи ички махсулотни 
яратишда киритиладиган инвестициялар таксимотини урганиб чикиш 
максадга мувофикдир.

Аммо Узбекистон Республикаси асосий капиталига киритилган 
хакикатдаги инвестиция хажми 2001 йилда 436,4 млрд. сум, 2006 
йилда 741,8 млрд. сум ва 2007 йилда 884,3 млрд. сумга модель 
кийматидан камайиши, уз навбатида, мамлакат ялпи ички 
махсулотининг хакикатдаги кийматининг хам мос равишда 1226,4 
млрд. сум, 1045,5 млрд. сум ва 1149,1 млрд. сумга камайишига олиб 
келган. Бу эса умумий жихатдан олганда белгиланган даврлар 
мобайнида мамлакат ялпи ички махсулоти уртача 11,3 %га 
камайишига олиб келди. Ушбу холатларни, яъни киритилган 
инвестициялар фаркини куйидаги расмда келтирилганидек 
умумлаштирган холда ифодалаш мумкин.



маьлумотлари асосида тайёрланган.

4.14-расм. Асосий капиталга киритилган инвестициялар 
хажмининг модель кийматидан фарки

Узбекистон иктисодиётининг баркарор ривожланиши, ахоли 
турмуш фаровонлигининг ошиши мамлакатда олиб борилаётган 
ислохотларнинг амалий натижаси булиб, кенг куламли тизимли бозор 
ислохотларини жорий этиш ва хорижий инвестицияларни жалб 
килиш, инвестициялардан самарали фойдаланиш асосида 
ракобатбардош махсулот ишлаб чикариб, экспортга ихтисослашган 
янги тармок хамда корхоналарни барпо этиш, кичик бизнес ва 
хусусий тадбиркорликка каратилган эътиборнинг принципиал 
ахамиятидир.

К^йида келтирилган 4.6-жадвал маълумотларига асосан, 2001 
йилда саноат тармогига хакикатда киритилган инвестиция хажми 11,6 
млрд. сумга модель кийматидан ошган булиб, Уз навбатида, 
хакикатда саноат махсулотлари ишлаб чикариш хажми модель 
кийматидан 679,1 млрд. сумга камайиб, 2830,9 млрд. сумга тенг 
булган. Бу эса жами саноат махсулотлари ишлаб чикариш хажмини 
эконометрик кийматдан 24 фоизга камайишига олиб келди.

2004 ва 2008 йилларда тармовда киритилган инвестиция хажми 
модель оркали хисобланган кийматдан мос равишда усиб, 121 млрд. 
сум ва 459 млрд. сумга ошиб, 763,4 млрд. сум ва 3293,8 млрд. сумга 
етган. Бу холат, уз навбатида, саноат махсулотлари ишлаб чикариш 
хажми модель кийматларига нисбатан 119,7 млрд. сум ва 604,4 млрд.
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сумга усиб, 8123,1 млрд. сум ва 23848 млрд. сумни ташкил этди 
хдмда ушбу даврларда 1,5 % ва 2,6 %га ошишига олиб келди.

4.6-жадвал
Саноат тармокларига киритилган инвестиция ва унда ишлаб 

чикарилган махсулот узгаришининг эконометрик модель 
кийматлари билан фарки

Й
ил

ла
р

Ж
ам

и 
са

но
ат

 
нш

ла
б 

чи
ка

ри
ш

и

(

25 «  гц
S  5  ?  !  s  

®  Я  й  ■  *
ее х

7  7  t  с  г
' 2 ' t  2  *  2

2  П. *  S й
«г ж ~  1 5?  *>  « Ч  *  *

^  К  
1

Са
но

ат
 

та
рм

ог
иг

а 
ки

ри
ти

лг
ан

 
ин

ве
ст

иц
ия

+  X»Ч *
« jj «а ЯЕ

Д *  5  *

S p  f  £
*  s

О  S3
+  3

'О И  V )  Н  
И  W

л Ь ю  “  
« 2  1  »  
в  "  X  во  f  * 1  *  

-

11 5 5  ■  
* > 2 +  £  

т  »

Х,
ак

ик
ат

да
ги

 
ва

 
ан

ик
ла

нг
аи

 
ма

хс
ул

от
 

ха
жм

и 
ки

йм
ат

ла
ри

 
фа

рк
и

Ха
кн

ка
тд

аг
и 

ва
 

ан
ик

ла
нг

аи
 

ум
ум

ий
 

ка
пи

та
лл

ар
 

фа
рк

и

2001 2830,9 3510,0 514,0 502,4 -679,1 11,6
2004 8123,2 8003,5 763,4 642,4 119,7 121,0
2008 23848,0 23243,6 3 293,8 2834,8 604,4 459,0
2009 28387,3 28110,1 3 556,9 3677,2 277,2 -120,3

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистикаси маълумотлари
асосида муаллиф ишланмаси.

2009 йилда 120,3 млрд. сум модель буйича аниклангаи 
кийматдан кам, яъни 3556,9 млрд. сум саноат тармогига инвестиция 
киритилган булса-да, республикада ушбу сохада олиб борилган 
ислохотлар амалга оширилиши натижасида аниклангаи модель 
кийматидан 277,2 млрд. сум ошиб, саноат махсулоти ишлаб чикариш 
хажми 28387,3 млрд. сумга етди. Бу эса аниклангаи модель 
кийматидан саноат махсулотлари ишлаб чикариш хажми 1,0 %га 
ошганлигини белгилайди.

Бундай ижобий натижаларга эришишнинг асосий сабаби, 
мамлакатда инвестицион фаолият такомиллаштирилганлиги ва 
фойдаланилаётган инвестициялар самарадорлигини оширишга 
каратилган чора-тадбирлар тугри олиб борилаётганлиги дейиш 
мумкин. Албатта, бундай олиб борилаётган ислохотлар таркибига 
инвестицияларни тармоклараро таксимланиши буйича хам 
тадкикотлар олиб боришни ва айникса, эконометрик моделлаштириш 
асосида илмий жихатдан асосланган карорлар кабул килиш, таклиф



хамда тавсиялар ишлаб чищшни кушиш максадга мувофивдир (4.15' 
раем).

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистжаси маьлумотлари 
асосида муаллиф ишланмаси.

4.15-расм. Саноат тармокларига киритилган инвестицияларнинг 
хакикатдаги ва эконометрик модель кийматларининг фарки

Расмда тасвирланган графикдан фойдаланиб, таъкидлаш 
лозимки, саноат тармокларига киритилган инвестицияларнинг 
хакикатдаги ва эконометрик модель кийматлари фаркининг 
тасвирида оралик йилларда деярли фарк булмаганлиги сабабли 
олинмаган. Бундан ташкари, биламизки, инвестициянинг 
киритилиши маълум бир вактда амалга оширилади, натижада синик 
чизиклар оркали тасвир хосил булади.

Энди саноат тармокларини, айникса, озик-овкат ва енгил саноат 
тармокларининг хомашё манбаи булган Узбекистон Республикаси 
иктисодиётида яратилган ялпи кишлок хужалиги махсулотлари 
ишлаб чикилиши ва унга хакикатда киритилаётган инвестициялар 
хажми билан ишлаб чикилган модель буйича хисобланган 
кийматлари уртасидаги фарклар тахлили куриб чикилади. Бу, уз 
навбатида, аграр сохада олиб борилаётган ислохотлар ва белгиланган 
вазифаларни уз вактида кандай амалга оширилганлиги тугрисида 
туликрок маълумот олишга имконият беради (4.7-жадвал).
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4.7-жадвал
К иш лок хужалик тармогига киритилган инвестиция билан 

модель буйича хисобланган киймат фарки (млрд. сум)
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2003 4083,3 3 876,6 98,5 113,2 206,7 -14,8
2010 16774,7 17 041,9 531,0 602,3 -267,2 -71,3
2015 39433,1 38 469,0 1448,0 1268,6 964,1 179,4

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Жадвал маълумотларига кура, 20013 йилда курилиш 
тармокларини ривожлантириш, махсулот сифати ва экспорт 
салохиятини ошириш максадида хакикатда киритилган инвестиция 
хажми аникланган модель кийматидан 14, 8 млрд. сумга кам булиб,
98,5 млрд. сумни ташкил этган. Аммо шунга карамай, хакикатда 
ишлаб чикарилган ялпи кишлок хужалиги махсулоти хажми модель 
кийматидан 206,7 млрд. сум ошиб, 4083,3 млрд. сумни ташкил этиб, 
хакикатдаги ялпи кишлок хужалиги махсулоти хажмининг 5,3 фоизга 
ошишига олиб келди.

2010 йилда аграр сохага киритилган хакикатдаги инвестиция 
микдори 531 млрд. сум булиб, модель буйича аникланган кийматдан
71,3 млрд. сумга камайиб, ялпи кишлок хужалиги махсулотини 
ишлаб чикариш хажмини хам модель кийматига нисбатан 267,2 млрд. 
сумга камайишига (16774,7 млрд. сум) сабаб булди ва бунинг 
овдбатида ялпи кишлок хужалиги махсулотининг хакикатдаги 
киймати 1,6 %га камайди. '

2015 йилда эса 179,4 млрд. сум микдорида аникланган модель 
кийматидан куп булган 1448 млрд. сум инвестиция киритилиб, ялпи 
кишлок хужалиги махсулотининг модель кийматидан 964,1 млрд. 
сумга ошириб, 39433,1 млрд. сумга етказилди ва албатта, бу холат 
ялпи кишлок хужалиги махсулоти хажмини 2,5 %га оширишга сабаб 
булди. Ушбу моделда барча таъсир этувчи омиллар назарда
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тутилмаган хамда хозирги кун холатидан келиб чикиб аникланган. 
Юкорида келтирилган жадвал маълумотлари ва мавзу доирасидан 
келиб чиккан холда кишлок хужалиги иктисодиётига киритилган 
инвестициялар хажми ва эконометрик модели кийматлари билан 
фаркини аниклаш мумкин (4.16-расм).
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Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика иумитаси
маълумотлари асосида муамиф ишланмаси.

4.16-расм. Инвестицияларнинг эконометрик модель кийматлари 
ва уларнинг хакикатдаги кийматларидан фарки

Энди мамлакат ижтимоий-щтисодиётини ривожлантиришда 
мухим тармоклардан бири хисобланган курилиш сохдсида амалга 
оширилаётган инвестицион жараёнларни куриб чикиш максадга 
мувофивдир.

Олиб борилган тиадкикот лар натижасига кура, куйида 
келтирилган 4.8-жадвал маълумотларига асосан таъкидлаш 
мумкинки, 2001 йилда 4,2 млрд. сум 2002 йилда 3,1 млрд. сум, 2006 
йилда 20,8 млрд. сум, 2012 йилда 77,9 млрд. сум ва 2013 йилда 119,1 
млрд. сум модельда аникланган кийматга нисбатан кам микдорда 
курилиш тармогига хдкикатда мос равишда 8,2 млрд. сум, 11 млрд. 
сум, 47,5 млрд. сум, 277,5 млрд. сум ва 422,8 млрд. сум инвестиция 
киритилган булиб, бунинг натижасида модель кийматига нисбатан 
хакикатда курилиш тармогида бажарилган умумий ишларнинг хажми 
уртача 6,22 %га камайишига олиб келган.
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4.8-жадвал
Курилиш тармокларига киритилган инвестицияларнинг 
эконометрик модель кийматлари ва улардан хакикатдаги 

кийматларининг фарки
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2000 388,4 340,7 3,6 1,4 47,7 2,2
2001 571 686,4 8,2 12,4 -115,4 -4,2
2002 731,0 746,9 И ,0 14,1 -15,9 -3,1
2003 831,1 777,1 10,0 7,4 54,0 2,6
2004 1122,0 946,7 19,5 6,1 175,3 13,4
2006 1938,4 2053,8 47,5 68,3 -115,4 -20,8
2009 7067,4 5902,3 354,6 291,1 1165,2 63,5
2010 8246,0 7744,1 219,7 326,3 501,9 -106,6
2012 11754,0 12416,6 277,5 355,4 -662,6 -77,9
2013 15219,3 15454,5 422,8 541,9 -235,2 -119,1
2014 20060,4 19216,4 808,3 1152,9 844,0 -344,6

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Жадвал маълумотларига кура курилиш тармоги фаолиятини 
ривожлантириш ва тараккий эттириш максадида хакикатда 
киритилган инвестиция киймати 2010 йилда 106,6 млрд. сум ва 2014 
йилда 344,6 млрд. сумга модель кийматидан камайиб, мос равишда
219,7 млрд. с^м ва 808,3 млрд. сумга тенг булди. Лекин шуни алохида 
таъкидлаш лозимки, киритилган инвестиция хажми аниклангаи 
модель кийматидан камайган булса-да, курилиш тармогида 
бажарилган умумий ишлар хажми модель кийматига нисбатан мос 
равишда 7744,1 млрд. сум ва 19216,4 млр^. сумга ошиб, 8246 млрд. 
сум ва 20060,4 млрд. сумга етди. Уз навбатида, модель кийматларига 
нисбатан хакикатда курилиш тармогида бажарилган ишлар 
хажмининг усиши уртача 5,1 %га етди.

2000 йилда 2,2 млрд. сум, 2003 йилда 2,6 млрд. сум ва 2009 
йилда 63,5 млрд. сумга модель кийматидан куп булган инвестиция 
хакикатда курилиш тармогига киритилиб, у мос равишда 3,6 млрд.
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с^м, 10 млрд. сум ва 354,6 млрд. сумга тенг булди. Ушбу киритилган 
инвестиция хлсобидан курилиш тармогида хакикатда 388,4 млрд. 
с$ш, 831,1 млрд. сум, ва 7067,4 млрд. сумлик ишлар бажарилди. Бу 
билан курилиш ишлари бажарилиши уртача хисобда модель 
кийматига нисбатан 11,8 %га усди. Максадга мувофик холда 
тармокка инвестициялар киритилиш холатини график холда куриб 
чикилади.
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й - т ^ 3 4 4 ,6
-350

Киритилган инвестиция фарки —— Полиномиальная (Киритилган инвестиция фарки)

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.17-расм. курилиш тармогига киритилган инвестицияларнинг
хакикатдаги ва эконометрик модель кийматлари фарки

Ушбу тармокда инвестиция жараёнларининг хозирги 
холатларини, уларга инвестициялар таксимотини чукур урганиш, 
тадкик этиш хамда тармокда инвестициялардан самарали 
фойдаланиш йулларини ишлаб чикиш максадга мувофикдир. 
Тадкикот натижаларидан куриш мумкинки, курилиш тармогида 
инвестициялар таксимоти юкорида куриб утилган хар икки сохдга, 
яъни саноат ва кишлок хужалиги тармокларига нисбатан анча 
бекарор булган.

Энди куриб утилган тармоклар каторида хозирги кунда жуда тез 
ва жадаплик билан ривожланиб бораётган хамда барча тармоклар 
билан узвий богликликда иктисодий муносабатларда булган хизмат 
курсатиш тармокларида инвестициялардан фойдаланиш холатлари 
тахлилини куриб чикиш максадга мувофикдир.

Хизмат курсатиш тармокларинннг жадал ривожланиб бориши, 
уз навбатида, тобора купрок ишчи кучининг банд булишини
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таъминлаш билан бирга, давлат бюджетига солик тушумлари, валюта 
захирасига катьий валюта тушумларининг купайишига хисса 
кушмокда. Айникса, ахолига пуллик хизмат курсатиш сохасини 
ривожлантириш ички истеъмол бозорида мутаносибликка эришишда, 
иктисодий усишнинг мухим шарти булган ички талабни 
кенгайтиришда мухим роль уйнайди (4.9-жадвал).

4.9-жадвал
М аиший хизмат курсатиш тармокларига киритилган 

инвестицияларнинг эконометрик модель кийматлари ва улардан 
хакикатдаги кийматларининг ф арки  (млрд. сум)
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2000 2097,4 1754,632 421,8 533,1 342,8 -111,3
2003 5238,1 4561,985 1199,3 972,8 676,1 226,5
2006 9647,9 10114,48 2284,8 2 809,6 -466,6 -524,8
2007 12612,9 13205,94 3169,0 3 873,2 -593,0 -704,2
2 009 22919,6 22118,1 7737,8 6 746,3 801,5 991,5

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Тадкикот натижаларига кура, 2000 йилда хизмат курсатиш 
тармогига модель буйича аникланган кийматга нисбатан 111,3 млрд. 
с^м кам, яъни 421,8 млрд. сум инвестиция киритилган булса-да, 2000 
йилда хакикатда жами курсатилган хизматлар хажми модель 
Кийматидан 342,8 млрд. сум ошиб, 2097,4 млрд. сумга етди. 2006 
йилда 524,8 млрд. срм ва 2007 йилда 704,2 млрд. сум ва 593 млрд. сум 
аникланган модель кийматидан камаииб, ушбу йилларда хизмат 
курсатиш тармокларида хакикий курсатилган хизматлар хажми мос 
равишда 9647,9 млрд. сум ва 12612,9 млрд. сум булиб, модель буйича 
аникланган кийматдан 466,6 млрд. сум ва 593 млрд сумга камайган.

2009 йилда модель киймати 6746,3 млрд. сумга нисбатан 
хакикий холатда киритилган инвестиция хажми 991,5 млрд. сумга 
ошиб, хакикатда ушбу даврда хизмат курсатиш тармокларида
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курсатилган жами ишлар 22919,6 млрд. сумни ташкил этиб, ушбу 
курсаткич модель кийматига нисбатан 3,6 фоизга ошгав.

Таъкидлаш лозимки, хизмат курсатиш корхоналари молиявий- 
хужалик фаолиятини амалга ошираётган хукукий мухитни 
такомиллаштиришга дойр чора-тадбирлар мажмуасини амалга 
оширмас экан, уларнинг самарали ва баркарор ривожланишига 
эришиш кийин. Бозор иктисодиётининг асосида тадбиркорлик 
фаолияти муайян субъектларининг хукук ва мажбуриятлари тизими 
ётади. Бу субъектлар мустакил равишда фаолият юритиши хамда уз 
муаммоларини конун ва коидалар доирасида хал килиши лозим.

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

4.18-расм. Хизмат курсатиш тармогига вдкикатда киритилган 
инвестиция хажми ва модель киймати уртасидаги фарк

Юкорида келтириб утилган ушбу тармокка тегишли статистик 
маълумотлардан фойдаланиб, киритилган инвестиция х,ажми ва 
модель кийматлари Уртасидаги фаркдарнинг эконометрик модели 
аникданади. Таъкидлаш жоизки, олиб борилган тадкикот 
натижаларидан келиб чиккан холда ишлаб чикилган моделлардан 
компьютер технологиясида EXCEL дастуридан фойдаланиб, 
инвестицияларнинг тармоклараро таксимланиш хдпати тахдил 
килинади.

Бунинг учун, биринчидан, бир хил давр ораликда танланган 
объектларнинг статистик курсаткичларини аниклаб, уларни EXCEL
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дастурига жойланггирилади ва йиллар буйича уртача арифметиги 
охирги устунда аникланади (4.10-жадвал).

4.10-жадвал
Инвестицияларни иктисодий тармоклараро таксимланиш 

тахлили

Т /р Й иллар
Саноат
тармоги

К иш лок
хужалиги

Курилиш
тармоги

Х измат
курсатиш

сохаси

Й иллик
Уртача

1 2 3 4 5

1 2000 221,5 42,6 3,6 421,8 172,3

2 2001 514,0 71,8 8,2 636,9 307,7

3 2002 502,0 102,2 11,0 792,4 351,9

4 2003 574,3 98,5 10,0 1199,3 470,5

5 2004 763,4 113,6 19,5 1586,5 620,8

6 2005 1032,4 138,2 27,3 1838,3 759,1

7 2006 1384,6 164,4 47,5 2284,8 970,3

8 2007 2223,2 200,9 140,7 3169,0 1433,5

9 2008 3293,8 261,2 187,2 5513,0 2313,8

10 2009 3556,9 385,9 354,6 7737,8 3008,8

И 2010 4660,0 531,0 219,7 9229,5 3660,1

12 2011 6070,3 942,5 317,9 9613,2 4236,0

13 2012 7794,0 1089,2 277,5 12322,2 ' 5370,7

14 2013 9813,4 1335,6 422,8 15566,0 6784,5

15 2014 13164,5 1444,5 808,3 17803,2 8305,1

Ж ами 55568,3 6922,1 2855,8 89713,9 38765,0
Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика цумитаси

маълумотлари асосида муамиф ииаанмаси.

4.10-жадвал маълумотларига кура, кишлок хужалиги ва 
курилиш тармогига киритилган инвестиция хажми саноат ва хизмат 
кУрсатшп тармокларига нисбатан уртача» 10-15 баробар кам булган. 
Иктисодий тармокларга киритилган инвестицияларнинг йиллик 
уртача киймати 38765,0 млрд. сумга етган.

Энди иктисодий тармокларда инвестициялар даврий 
таксимланишининг чизикли шкала буйича картаси тузиб олинади. 
Бунинг учун, биринчи навбатда, инвестициялар тармоклараро
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таксимланишининг йиллик уртача кийматларидан фойдаланиб, 
уларни чегаравий кийматлари буйича гурухлаш лозим.

Жадвал маълумотлари шуни англатадики, 2, 3 ва 4-устунлар 
киритилган инвестицияларнинг йиллик уртача кийматлари уртасидан 
8 та х,олат буйича урнатилган шартлар асосида таксимланиши 
келтирилган булиб, 5-устунда х,олатлар буйича мос кийматлар 
асосида ажратилган даврлар сони, 6-устун ушбу ажратилган даврлар 
сонининг жамига нисбатан фоиз курсаткичини ифодалайди. Энг 
асосийси 7-устун булиб, унда инвестицияларнинг тармоклараро 
холатлар буйича таксимланиш меъёри аниклангаи.

4.11-жадвал.
Чизикли шкала буйича тармокларда инвестицияларнинг даврий 
________________________ таксимланиши________________________

Т/р
Инвестицияларнинг даврий микдори 

(млрд. сум) Даврлар сони Таксимот
меъери

> < "дай  - гача" бирликда , % %
1. 1 450 1-450 3 . 20,0% 4,6%
2. 450 900 450-900 3 20,0% 5,4%
3. 900 1350 900-1350 1 6,7% 6,0%
4. 1350 1800 1350-1800 1 6,7% 6,6%
5. 1800 2250 1800-2250 0 0,0% 7,0%
6. 2250 2700 2250-2700 1 6,7% 7,2%
7. 2700 3150 2700-3150 1 6,7% 7,1%
8. 3150 10000 3150-10000 5 33,3% 40,9%

Даврлар буйича Ж АМИ 15 100,0% 84,8%
Инвестицияларнинг фпощатда ва меъёрий таксимланишининг тащ осланигии 99%

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Унга кУра, биринчи ва иккинчи холат учун белгиланган 
меъёрдан 15 фоиз ортик инвестиция тармоклараро таксимланган, 
учинчи холатда меъёрга нисбатан 0,7 фоиз кУп булган. Олтинчи, 
етгинчи ва саккизинчи колатда мос равишда 5 %, 4 % ва 7,6 %га 
тармокларга киритилган инвестиция хажми меъёр хажми дан кам 
киритилган. Таъкидлаш лозимки, умумий жихатдан олганда х,озирги 
кундаги тармокларда танлаб олинган даврларда инвестициялардан 
самарали фойдаланиш холатини 155060,1 млрд. сум Урнига 15,2 % 
кам булган 131491,0 млрд. сум холатда хам амалга ошириш мумкин 
эди. Чунки хисоб-китоб натижаларига кура, хакикатда таксимланган 
инвестиция хажми 100 % холатда меъёр даражаси 84,8 фоиз булшини

156



аникланди. Ушбу жадвал кийматлари тасвирини 4.19-расмдан куриш

4.19-расм. Х,исобланган инвестиция таксимоти (полиномня 
шкаласи)

Расмда келтирилган диаграммалар хакикатда тармокларга 
киритилган инвестиция дажмини, эгри чизик эса киритилиши лозим 
булган меъёр курсаткичини ифодалайди. Ушбу меъёр чизигининг 
тадкикот натижасида аникланган модели:

у=0,0002х6-0,0056х5+0,0526х4-0,2452х3+0,593х2-0,6848х+0,3358;

дан иборат. Ушбу раем эса узгаришларни аник узида акс этган булиб, 
бу борада аник хулосага келиш имконини беради.

Хулоса урнида таъкидлаш лозимки, тадкикот натижалари барча 
тармокларга киритилган инвестициялар хажми маълум бир даврларда 
меъёрлардан камайганлиги аникланди. Бу эса, уз навбатида, ишлаб 
чикариш хажмининг камайишига олиб келди. Ушбу холат 
киритилаётган инвестиция микдори, ишлаб чикариш хажмига ва 
имкониятининг чекланганлик даражасига мос келиши лозим. Чунки 
инвестиция таксимотида сармоянинг фойдасиз туриб колиши ва 
етишмовчилигининг олдини олиш, уз’ навбатида, инвестициядан 
самарали фойдаланишнинг асосий негизини ташкил этади.



5-боб. ТАРМОКЛАРАРО ИНВЕСТИЦИЯ ТАКСИМОТИДА 
ИНВЕСТИЦИОН МУ ХИТ ЖОЗИБАДОРЛИГИНИ БАХОЛАШ  

ВА МОДЕЛЛАШТИРИШНИНГ ИКТИСОДИЙ 
ИСТЩ БОЛЛАРИ

5.1. Узбекистон Республикаси иктисодий тармокларинннг 
инвестицион жозибадорлигини «McKinsey & Со.» методикаси 

буйича бахолаш

Икгисодиётнинг изчил ва баркарор иктисодий усишини 
таъминлашда келгуси давр учун пухта ва кар томонлама асосланган чора- 
тадбирлар, мухлм вазифа ва йуналишлар, турли даражалардаги иктисодий 
тараккиёт дастурларининг ишлаб чикилиши ва аник белгилаб олиниши 
муваффакият гарови хисобланади. Айни пайтда, босиб утилган йул -  
олдинги даврдаги эришилган ютук ва натижаларни танкидий бахолаш 
оркали тегишли хулосалар чикариш, улар асосида ижтимоий-иктисодий 
ривожланиш дастурларини янада такомиллаштириб* бориш кам мухим 
принципиал ахзмият касб этади. Шунингдек, Узбекистон 
Республикасининг 2016 йилга белгилаб олинган марра ва максадлари, 
ижтимоий-иктисодий ривожланишининг асосий устувор 
йуналишларини аниклаб олишда жах,он микёсидаги хали-бери давом 
этаётган глобал инкироз билан боглик юзага келаётган жидций 
муаммоларни хисобга олиш максадга мувофикдир.

Ушбу муаммолар сабаб, бугунги кунда дунё бозорларида 
талабнинг кескин камайиб, шафкатсиз ракобатнинг тобора кучайиб 
бораётгани, ноаниклик шароитида ишлаб чикариш суръатларининг 
пасайиши жахондаги купчилик давлатларга салбий таъсир 
курсатаётгани барчата маълум. Шу боис, мамлакат иктисодиётини 
баркарор ривожлантириш учун ишлаб чикаришни техник ва 
технологик жихатдан узлуксиз янгилаб бориш, доимий равишда ички 
имконият ва захираларни излаб топиш, иктисодиётда чукур таркибий 
узгаришларни амалга ошириш, саноатни модернизация ва 
диверсификация килишни изчил давом этгиришдан иборат булиши 
лозим.

Ишлаб чикаришни техник ва технологик жихатдан узлуксиз 
янгилаш, саноатни модернизация ва диверсификация килишда 
иктисодиётга хорижий инвестицияларни кенг микёсда кириб 
келишини таъминлаш лозим булиб, бунинг учун, аввало,
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иктисодиётда таркибий узгаришларни изчил амалга оширишда кулай 
инвестиция мухитини яратиш асосий омил булиб келмокда.

Инвестиция мух,ити -  мамлакатдаги инвестиция жараёнларига 
таъсир этувчи иктисодий, сиёсий, меъёрий-хукукий, ижтимоий ва 
бошка шарт-шароитлар мажмуидир. Инвестиция мухити, энг аввало, 
табиий шарт-шароитлар, шу жумладан фойдали казилмалар 
захиралари, ишчи кучи малакаси ва уртача иш хаки даражаси, 
иктисодий конъюнктура холати, ички бозор сигами хамда товарларни 
ташки бозорда сотиш имкониятлари, кредит тизими холати, соликка 
тортиш даражаси, ишлаб чикариш ва ижтимоий инфратузилманинг 
ривожланганлиги, хорижий капиталга нисбатан давлат сиёсати, унга 
нисбатан имтиёзли шарт-шароитлар белгиланганлиги каби бир канча 
иктисодий омиллар оркали белгиланади. Шу боис хам, Узбекистон 
Республикаси мустакилликка эришганидан буён кулай инвестиция 
мухитини яратиш давлат иктисодий сиёсатининг марказий 
масалаларидан бири булиб келмокда.

Жахон иктисодиётида инвестицион мухит жозибадорлигининг 3 
та индикаторидан ташкил топган матрицага асосланган ва у хорижий 
инвесторни инвестициялаш буйича карор кабул килиш учун мухим 
ахамиятга эга булган «McKinsey & Со.» методикасидан 
фойдаланилади. Ушбу методикада хар бир индикатор 10 баллик 
шкала буйича бахдпанувчи бир катор омилларни уз ичига олади (5.1- 
расм).

i «McKinsey & Со.» методикаси индикаторлари |
! даражаси I

1-3 балл I j  4-6 балл | | 7-10 балл J
_ _ z r s : - - у - ...

Жозибадорликнинг 
юкори даражаси

Жозибадорликнинг j ; Жозибадорликнинг 
паст даражаси ! | уртача даражаси

5.1-расм. «McKinsey & Со.» методикаси индикаторлари даражаси

5.1-расмда келтирилган даража курсаткичи балларининг уртача 
арифметик киймати индикаторнинг умумий бахосини курсатади. 
Индикаторлар буйича олинган бахолар асосида инвесторнинг
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инвестициялаш буйича карор кабул килиши учун хар бир 
индикаторнинг мухимлигини хисобга олган холда тармокнинг 
инвестицион жозибадорлик даражаси чикарилади.

«McKinsey & Со.» методикаси буйича тармокларнинг 
инвестицион жозибадорлиги индикаторлари матрицасининг бахолаш 
курсаткичлари ва омиллари тугрисида суз борганда юкорида 
таъкидланганидек, учта индикаторлар, яъни тармокнинг ривожланиш 
салохияти ва таркиби хамда тармок фаолиятига таъсир этувчи ташки 
мухит ва уларга мос омиллар назарда тутилади:

Биринчиси, тармокнинг ривожланиш салохияти. Хорижий 
инвесторнинг инвестициялаш буйича карор кабул килиш жараёнида 
мазкур индикаторнинг мухимлик даражаси 45 % даражасида 
бахоланади. Бунинг учун иктисодий статистик маълумотларни 
белгиланган муайян давр учун танлаб олиш лозим. Шу маънода 
«McKinsey & Со.» матрицаси буйича индикаторларни 2015 йилги 
иктисодий статистик маълумотлар асосида аниклашга харакат 
килинди. Келтириб утилган индикатор бир катор омилларга боглик 
булган холда тармокни инвестициялашнинг истикболли эканлигини 
бахолашга имкон беради.

Жумладан:
- тармокда ишлаб чикариш динамикаси тармок ривожланиши- 

нинг умумий тавсифини беради (тармокда ишлаб чикариш 
хажмининг бир йилда 5 %дан ортикка камайиши -  жозибадорликнинг 
паст даражаси, унга кура, ишлаб чикариш хажмининг ахамиятсиз 
узгариши назарда тутилади, йилига ±5 % -  жозибадорликнинг уртача 
даражаси ва нихоят ишлаб чикариш хажмининг бир йилда 5 %дан 
ортикрокка ортиши -  жозибадорликнинг юкори даражаси). Бунда 
хозирги кунда Узбекистон Республикаси саноат тармокларида 
махсулот ишлаб чикариш хажмининг йиллик уртача усиши 8 %ни, 
кишлок хужалигида 7%, курилиш тармогида 18 % ва хизмат 
курсатиш сохасида 16 %ни ташкил этишини эътиборга олиш 
максадга мувофивдир;

- тармовда сунгги 3 йилда янги ишлаб чикариш лойихаларининг 
сони хужалик юритувчи субъектларнинг янги ишлаб чикаришларни 
яратиш ва мавжудларини кенгайтиришда кизикишини тавсифлайди 
(4 тадан кам лойиха амалга оширилиши -  паст жозибадорлик, 4 дан 6 
тагача лойиха -  Уртача жозибадорлик, 10 тадан ортик лойиха -  
жозибадорликнинг юкори даражаси); Ушбу индикатор учун 2015
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йилда 2651 та инновацион лойих,алар давлат руйхатидан утган булиб, 
ундан 1762 та ихтиролар, 138 та саноат намуналари, кишлок 
хужалигида селекция ютукдари буйича 510 та, хизмат курсатишда 
биргина ЭХ.М дастурлари буйича 153 та инновацион лойихаларни 
амалга оширилганлигини таъкидлаш мумкин;

- махаллий хомашё билан таъминланганлик тармокнинг ишлаб 
чикариш ресурсларига бемалол киришини акс этади, бу эса уз 
навбатида, инвестицион лойиханинг унумдорлиги ва рентабеллиги 
курсаткичларига бевосита таъсир этади (тармокнинг махаллий 
хомашё билан таъминланганлиги 10 %дан кам булса -  инвестицион 
жозибадорликнинг паст даражаси, 10-40 %га таъминланганлик -  
Уртача жозибадорлик, 40 % ва ундан ортик таъминланганлик -  
инвестор учун юкори даражадаги жозибадорлик); Республикада 
махаллийлаштириш дастурига асосан хозирги кунда барча иктисодий 
тармокларда, масалан, саноат тармогида 69 фоиз, кишлок хужалигида
74,3 фоиз, курилиш таромокдарида 68 фоиз, хизмат кУрсатишда эса 
четдан олиб келинадиган айрим маиший хизмат техника ва 
технологияларини эътиборга оладиган булсак, 64,9 фоиз махаллий 
хомашё хисобига ишлаб чикариш амалга оширилади;

- тармокнинг импортдаги улуши тармок махсулотига ички 
бозордаги потенциал талабни акс эттиради, бу хозирги вактда 
импортдан келадиган хомашёлар билан таъминланишини акс 
эттиради ва келгусида махаллий ишлаб чикаришларни ташкил этиш га 
инвестициялаш хисобидан узгартирилиши мумкин (тармок 
махсулотининг импортдаги улуши 0,2 %дан кам булганда 
жозибадорлик даражаси паст булади, 0,2 %дан 1,5 %гача -  Уртача 
жозибадорлик, 1,5 %дан юкори булса-ю кори  жозибадорлик).

Узбекистон Республикаси иктисодий тармокларинннг 
импортдаги улуши 2015 йилда саноат тармоги 17,8 %, кишлок 
хужалиги 9,2 %, курилиш 5,8 % ва хизмат курсатиш сохаси 7,6 %га 
тенг булган. Ушбу келтириб утилган «McKinsey & Со.» матрицаси 
буйича белгиланган хар бир индикатор буйича Узбекистон 
Республикаси иктисодиётида келтирилган маълумотлардан 
фойдаланиб, мамлакатда инвестицион мухит даражасини бахолашни 
амалга ошириш мумкин. «McKinsey & Со.» матрицаси асосида 
индикаторлар буйича Узбекистон Республикасининг инвестицион 
мухит салохияти даражасини куйидаги 5.1-жадвалдан куриш мумкин.
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Инвестицион мухит жозибадорлигини тармок ривожланиш 
салохияти индикаторини «McKinsey & Со.» матрицаси буйича

бахолаш

5.1-жадвал

Индикатор

Ж озибадорлик бахоси Индика
торнинг

ахамияти
паст Уртача юкори

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0

1. С яло^нят
г

4 S -
%  -

Тармокда ишлаб
чикариш
дннамикаси

- 2 0  % 
ва 

юкори

4 1 0 -
2 0 )%

45-
1 0 )% -5% 0% +5% +5-

1 0 %
+ 1 0 -
15%

15-
2 0 %

+ 2 0  %  
ва 

юкори
7,875

С^нгги 3 йилда 
янги ишлаб 
чикариш 
лойихдпари сони

0 0 -2 2-4 4-6 6 -8 8 - 1 0 1 0 - 1 2 12-15 15-20 > 2 0 11,25

Махаллий хомашб 
билан
таъминланганлик

0% 0-5% 5-
1 0 %

1 0 -
2 0 %

2 0 -
30%

30-
40%

40-
50%

50-
60%

60-
.7 0 % > 70% № 5

Тармокнинг 
импортдаги улуши >0,05% 0,005-

0 , 1 %
0 , 1 -

0 ,2 %
0 ,2 -

0,5%
,5-
1 %

1 -
1,5%

1,5-
3% 3-4% 4-5% >5% 11,25

Якуний бахо 8 9 2 0 37/41,6%
Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 

маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Иккинчи индикатор мамлакат иктисодиётининг тармок таркиби 
ва унинг хдпатини акс этгиради. Мазкур индикаторнинг хорижий 
инвесторнинг инвестициялаш буйича карор кабул килиш 
жараёнидаги мухимлик даражаси 40 % даражасида бахоланади. 
Индикатор тармокнинг хорижий инвестицияларни самарали жалб 
килиши ва узлаштириши учун тармокнинг тайёрлиги хамда 
имкониятларини бахолашга имкон беради ва у куйидаги омилларга 
боглик:

- инфратузилмага кириш тармокнинг энергия таъминоти, 
иситиш тизимлари, канализация, транспорт ва бошка саноат 
инфратузилмаси билан таъминланганлигини акс эттиради. Лойихани 
амалга ошириш ва булажак ишлаб чикаришларнинг фаолияти мазкур 
объектларга бевосита боглик (тармокнинг мавжуд харакатдаги ва 
салохиятли ишлаб чикаришларининг 65 %дан камрокка 
таъминланиши -  хорижий инвестор учун жозибадорликнинг паст 
даражасини курсатади, 65 дан 80 %гача -  жозибадорликнинг уртача 
даражаси ва 80 %дан ортиги -  юкори инвестицион жозибадорликни 
курсатади). Мамлакатда иктисодий тармокларга хизмат курсатувчи
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инфратузилмалар мавжудлиги миллий иктисодиётни ривожлан
тиришга асос булмовда, жумладан, саноат тармогида 94,2 %, кишлок 
хужалигида 84,3 %, курилиш тармоги 87,6 % ва хизмат курсатиш 
сохдсида 86,4 %ни ташкил этади;

- тармок технологик паркида эскирган ускуналарнинг улуши 
тармокнинг технологик куролланганлик даражаси, ишлаб чикариш 
кувватларининг эскирганлик даражасини тавсифлайди ва тармокнинг 
замонавий ускуналар билан ишлаши учун етарли квалификация 
даражасини тавсифлайди (тармокнинг умумий технологик паркида 
эскирган ускуналар улуши 20 % дан ортик булса -  паст жозиба- 
дорликка мос келади, 5 дан 20 %гача -  уртача жозибадорлик, 5 %дан 
камрок булса -  тармокнинг юкори инвестицион жозибадорлигини 
курсатади. Хрзирги кунда тармок технологик паркида эскирган 
ускуналарнинг улуши уртача саноатда 1-3 %, кишлок хужалигида
4-5%, курилишда 2-3 % ва хизмат курсатишда 1 -2%га тенг;

- тармоклар фаолияти ривожланиши ва у оркали тармокларда 
умумий ах,оли бандаигининг улушини ифодалайди (2 %гача 
жозибадорликнинг паст даражаси, 3-5 %гача Уртача жозибадорлик ва 
6 %дан катга булган холатда тармокнинг юкори даражада 
жозибадорлигини белгилаб беради). Узбекистон Республикасида 
иктисодий фаол ахолига нисбатан банд булганлар 94,9 фоизни 
ташкил этишини эътиборга олсак, улардан саноатда 12,8 %, кишлок 
хужалигида 27,6 %, курилишда 9,4 % ва хизмат курсатиш содасида 
40,6 % ахоли фаолият юритади;

- тармок томонидан ялпи махсулот ишлаб чикариш хажми 
динамикасининг мамлакат ЯИМдаги улушида узгаришини 
тавсифлайди. Бунда тармок улуши 2 %гача жозибадорликнинг паст 
даражаси, 3-5 %гача уртача жозибадорлик ва 6 %дан ошган холатда 
юкори жозибадорлик даражаси деб белгиланади. Мамлакат 
иктисодиётида амалга оширилаётган кекг куламли, узокни кузловчи 
ислохотларни хаётга татбик этиш, эркин тадбиркорликка кенг имтиёз 
ва преференциялар йулини очиб бериш„ инвестициялар, аввало, чет 
эл инвестицияларининг хажмини ошириш ва жорий этиш 
иктисодиётнинг баркарор усиш суръатларини ва унинг 
макроиктисодий мутаносиблигини таъминлаб, ялпи ички махсулот 
хажмини уртача йиллик усиш суръатлари 8 фоизни ташкил этиб 
келаётган холда саноатда 24,1 %, кишлок хужалигида 16,6 %,
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курилишда 9,4 % ва хизмат курсатиш сохасида 54,6 %ни ташкил 
этаётганлигини эътиборга олиш максадга мувофикдир (5.3-жадвал).

5.3-жадвал
Инвестицион мухит жозибадорлигининг тармок таркиби 

индикаторини «McKinsey & Со.» матрицаси буйича бахолаш 
_________________________ жадвали_________________________

Индикатор
Жозибадорлик бавдсн Индика

торнинг
ахямнятн

Паст Уртача Юкори
1 2 3 4 S б 7 8 9 10

2. Таркиб 40%

Инфратузнлмага
кириш

>55
%

55-
60%

60-
65%

65-
70%

70-
75
%

75-
80%

80-
85%

85-
90
%

90-
95
%

95-
1 0 0

%
7

Тармок техиологик 
паркида эскирган 
ускуналар улушн

>40
%

30-
40%

2 0 -
30%

15-
2 0 %

1 0 -
15
%

5-
1 0 % 3-5% 1-

3%
< 1

%
0 % 8

Умумий бандликда 
тармокнинг улуши

0 % 0 - 1 % 1 -2 % 2 -
3%

3-
4% 4-5% 5-

1 0 %

10-
15
%

15-
го
%

> 2 0

% 1 0

ЯИМд а тармокяинг 
улуши 0 % 0 -1 % 1 -2 % 2 -

3%
3-

4% 4-5% 5-
1 0 %

1 0 -
15
%

15-
го
%

>20
% 9

Якунин бахо 7 16 1 0 34/34%
Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика хумитаси

маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Учинчиси ташки мухит индикагори булиб, мазкур индикатор 
омиллари тармокка богликдик булмаса-да, лекин иктисодиётдаги 
умумий холатни тавсифлайди, улар тармок инвестицион 
жозибадорлигига таъсир этувчи ташки шароитларни шакллантиради. 
Шу муносабат билан мазкур индикатор барча тармоклар учун бир 
хил бах,ога эга ва индикаторнинг хорижий инвестор учун 
инвестициялаш буйича карор кабул килиш жараёнида мухимлик 
даражаси 15 %ни ташкил этади. Ушбу индикатор куйидагилар 
асосида шаклланади:

- Жахон банкининг “Doing Business” методологияси буйича 
иктисодий эркинликни бахолаш. Бундан халкаро ишбилармон 
доирапарда дунёнинг турли мамлакатларида иктисодий эркинлик 
даражасини бахолаш манбаи сифатида фойдаланилади. Жахон банки 
“Doing Business” нинг 100 баллик шкаласи асосида мамлакатларни 
иктисодий эркинлик даражаси буйича бахолашни олиб боради. 
Таъкидлаш лозимки, хозирги вактда “Doing Business” томонидан 
Узбекистонга берилган балл 52,3 ни ташкил этади, бу эса «McKinsey 
& Со.» матрицаси буйича 6 бахога мос келади (“Doing Business” нинг

164



100 балли «McKinsey & Со.» нинг 10 балли тизимида бир текис 
таксимланган);

- сиёсий холат. Узбекистондаги сиёсий баркарорликни 
эътиборга олган холда, хорижий инвестицияларни жалб килиш 
буйича республика хукумати олдига куйилган чора-тадбирлар 
устуворлиги хамда конунчилик томонидан хорижий инвестицияларни 
жалб килишни рагбатлантириш буйича чора-тадбирлар ва хорижий 
инвесторларнинг хукуклари ва манфаатларига кафолатлар 
берилишини хисобга олиб, «McKinsey & Со.» методикаси буйича 
бахоси максимал 10 балл билан бахоланган;

- мехнат бозоридаги таклиф. Узбекистонда мехнат ресурслари 
таклифининг баркарор ортикчалиги, ишчи кучи такчиллигининг 
мавжуд эмаслиги хамда ахолининг 99 %и укимишлилигини хисобга 
олиб, «McKinsey & Со.» методикаси буйича бахоси максимал 10 балл 
билан бахоланган.

Берилган жадвал маълумотларидаги инвестициялаш тугрисида 
карор кабул килншда индикаторларнинг умумий киймати 100 %ни 
ташкил этиши кузда тутилган ва жозибадорликнинг якуний бахоси 
хам 110 балл килиб белгиланган. Бу эса жозибадорликни хар икки 
кийматда куриш имконини беради.

5.4-жадвал
Инвестицион мухит жозибадорлигининг ташки мухит 

индикаторини «McKinsey & Со.» матрицаси буйича бахолаш 
  _____  жадвали_________________________

Индикатор

- Жозибадошшк бахоси ' ИНЛИ1СЯ-

■ торнимг 
ш м и гаПаст ■ Уртача - ■ Юкори

1 а 3 4 5 6 7 8 9 to
3. Гашки »}»иг 15%
Жаздн Банки 
«Doing Business» 
методикаси буйича 
иктисодий 
эркинлик бахоси

0-
10%

0-
20%

20-
30%

30-
40%

40-
50%

50-
60%

60-
70%

70-
80%

80-
90%

90-
100% 3,0

Сиесий холат 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5%
Мехлат
бозоридаги таклиф 1 2 3 4 5 б 7 8 9 10 5%

Якуний бахо 6,0 20 26,0/13,0
%

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маълумотлари асосида муаллиф игиланмаси.
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Келтириб утилган «McKinsey & Со.» матрицаси буйича хисоб - 
китоб натижалари Узбекистон Республикасининг саноат тармок
ларида инвестицион мух,ит жозибадорлиги 87,6 %ни ташкил этиб, 
ушбу келтирилган тадкикот киймати халкаро ташкилотлар томонидан 
белгиланган мезоннинг юкори даражасини белгилаб, инвесторлар 
учун мамлакат иктисодиётига инвестиция киритиш уринли 
эканлигини исботлаб берди.

Энди ушбу «McKinsey & Со.» матрицасидан фойдаланган холда 
Узбекистон Республикасининг кишлок хужалиги, курилиш ва хизмат 
курсатиш тармокларини хам инвестицион мухити жозибадорлиги 
даражасини илмий жихатдан асослаш мумкин.

Хозирги кунда Узбекистон Республикаси иктисодиётида 
тадкикот обьектларининг энг юкори жозибадорлик даражаси хизмат 
курсатиш тармоги булиб, 91,8 %ни ташкил этади. Унда 
жозибадорлигини иктисодий томондан акс этшрадиган булсак, унинг 
копланиш муддати камлиги, тез даромад келтиришлиги хамда 
таваккалчилик ва хатарлилик даражаларини кичиклигида деб караш 
уринли. Юкорида келтирилган жадвалларнинг умумлашмаси 
сифатида куйидаги 5.5-жадвалдан фойдаланилади.

5.5-жадвал
Иктисодий тармокларнинг инвестицион мухит 
_______ жозибадорлиги даражалари______ __________

т /р : Индикаторлар ■■••■■■■■■ Кишлок
хужалиги

Курилиш 
>. тармоги

: Хизмат 
курсатиш сохаси

1. ..... ; Салолииг
Тармокда ишлаб чикариш динамикаси 7,875 10,125 10,125
Суигти 3 йилда янги ишлаб чикариш 
лойихалари сони 11,25 11,25 11,25

Махаллий хомашё билан 
таъминланганлкк 11,25 10,125 10,125

Тармокнинг импортдаги улуши 11,25 11,25% 11,25
2. Тарквб

Инфратузилмага,кириш 7 8% 8,0%
Тармок технолойж паркида эскирган 
ускуналар улуши 8 8% 8,0%

Умумий бандликда тармокнинг улуши 10 7% 10%
ЯИМда тармокнинг улуши 9 7% 10%

3. Ташки мухит
Жахон банки «Doing Business» 
методикаси буйича иктисодий эркинлик 
бахоси

3,0 3,0 3,0

Сивснй цопгсг 5% 5% 5%
Мехнат бозоридаги таклиф 5% 5% 5%
Жами 97/88,6% 94/85,8% 100/91,8%
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Курилиш тармогининг жбзибадорлиги 85,8 %га тенг булиб, 
соханинг бошка барча тармокдардан энг кичик инвестицион 
жозибадорлик индикатор курсаткичига тенглиги билан фаркланади. 
Бунда, авваламбор, узок муддатда сарфланган инвестициянинг 
крпланиши, таваккалчилик ва хатарлилик даражаларини юкорилиги 
билан изохланади. Мамлакат иктисодиётининг локомотиви булган 
саноат тармогининг инвестицион жозибадорлик даражаси юцорида 
таъкидлаб утилганидек, 87,6 %ни ташкил этиши аниклангаи булса, 
кишлок хужалиги иктисодиётининг жозибадорлиги саноат тармоги 
жозибадорлигидан 1 %га ошиб, 88,6 %га Тенгбулган.

Хулоса килиб айтганда, «McKinsey & Со.» матрицаси буйича 
аниклангаи кийматлар буйича маьлумотларнинг уз вактида хорижий 
мамлакатлар инвесторларига етказилиши мамлакатга киритилаётган 
хорижий инвестиция, айнщса, тугридан-тугри инвестиция 
хажмининг бугунги кунда 16,3 фоизга ошишига олиб келди ва бу, уз 
навбатида, мамлакат иктисодиётини ривожлантириш, ахоли бандлиги 
хамда турмуш фаровонлигини оширишда мухим ахамият касб этди.

5.2. Узбекистон иктисодиётига тармоклараро инвестиция 
таксимотининг математик моделлар татбикн ва талкини
Хозирги кунда иктисодиётнинг ривожланиш хамда баркарор 

усишини таъминлашда максимум ва минимум тушунчаларига 
эътибор каратиш, яъни мамлакатда фаолият юритаётган иктисодий 
тармокларда харажатларни минималлаштириш, даромадни 
максималлаштиришга харакат килинаётганини эътиборга олсак, 
иктисодиётни эконометрик моделлаштириш мухим ахамият касб 
этади. Чунки хар кандай давлат жамиятнинг иктисодий салохиятини 
максималлаштиришга харакат килади. Истеъмолчилар эса Уз 
маблагларини кам сарфлаб, уз эхтиёжларини максимум даражада 
кондиришга интиладилар.

Шу маънода танланган максадга эришиш учун ишлаб чикилган 
адекват эконометрик моделлар ярокяилигини текшириш, асосан, 
унинг амалиётга татбиги кай даражада булишлиги, келгусидаги 
холатларни ишончли акс этгириши билан белгиланади. Бу Уринда 
барча иктисодий жараёнлар хамда ходисалар вакт давомида 
узгарувчан булиши ва иктисодий жараёнларни иктисодий-статистик 
моделлар оркали урганиш натижасида бирор - бир иктисодий
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курсаткичнинг хозирги холатини, келажакдаги узгаришини илмий 
асосда тахлил килиш ва башоратлаш мумкин.

Икхисодий-статистик моделлаштириш иктисодий курсаткичлар 
ва ишлаб чикариш омиллари Уртасидаги алокаларнинг мохиятига 
кура, стохастик асосга таянади. Иктисодий субъектлар фаолиятини 
статистик моделлаштириш замон ва маконда уларнинг ривожланиш 
жараёнини Урганишда асосий урин эгаллайди, хамда бу моделлар 
ишлаб чикариш тенденциялари ва конуниятларини аниклаш учун 
мослашгандир.

Таъкидлаш лозимки, хатто энг такомиллашган эконометрик 
модель хам иктисодий ходиса ва жараёнларнинг бутун 
алокадорлигини камраб олишга кодир эмас. Одатда, икггисодий- 
математик моделлаштиришни куллаш самарадорлигининг асосий 
шартларидан бири унинг реал куриниш ва жараёнга айнан мос 
келиши хисобланади. Шунингдек, эконометрик моделлаштириш бир 
катор илмий йуналишлар мажмуасини ташкил этади.

Эконометрик усуллар оддий анъанавий- усулларни инкор 
этмасдан, балки уларни янада ривожлантириш ва объектив 
Узгарувчан натижа курсаткичларини бошка курсаткичлар оркали 
муайян тахдил килишга ёрдам беради. Бундан англаб етиш 
мумкинки, эконометриканинг асосий максади -  омиллараро 
богланишлар, узгариш конуниятлар ва тенденцияларни урганиш 
хисобланади.

5.2-расм. Эконометрик моделлаштиришнинг илмий йуналишлар
мажмуаси

5.2-расмда келтирилган маълумотлардан фойдаланиб, 
аникланган моделлар ёрдамида компьютер технологиясининг EXCEL 
дастурида иктисодий жараёнлар хисоб-китобини тенглик ва 
тенгсизликлар оркали маълум бир шартлар асносида амалга 
оширилади.
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Эконометрик усулларнинг ва компьютердарнинг миллий 
иктисодиётни бошкаришда афзалликларидан бири шундаки, улар 
ёрдамида моделлаштирувчи объектга омилларнинг таъсирини, 
натижа курсаткичига ресурсларнинг узаро муносабатларини 
курсатиш мумкин. Бу эса унлаб тармоклар ва минглаб корхоналарда 
ишлаб чикариш натижалари ва миллий иктисодиётнинг илмий асосда 
прогнозлаштириш ва бошкаришга имкон беради.

Бунинг учун, биринчи навбатда, ЯИМ ва тармоклар махсулот 
ишлаб чикариш хажми, хамда уларга киритилган инвестиция хажми 
Узгаришининг эконометрик модели асосида кийматлари белгилаб 
олинади.

Иккинчидан, хакикатдаги кийматлари билан аникланган модель 
кийматлари уртасидаги фарклар аникланади.

Учинчидан, кар икки, яъни махсулот ишлаб чикариш х,ажмлари 
ва киритилган инвестициялар микдори уртасида бешта холат буйича
келтирилган жадвалда Урнатилган. 

г Е >  О, Н  < Q булса, X 
£  <  О, Н  <  0 булса, М 

’ Е > Q, Н >  0 булса, Z 
I £ > О, Я = О булса, N 
U  <  О, Н  >  О булса, Y 

шартлар асосида холатлар буйича кийматлар ажратиб олинади.
Ушбу куйилган шартлар асосан лойихани сифатли бахолашнинг 

5 балли шкаласини куриб чикади: “жуда ёмон”, “ёмон”, “уртача”, 
“яхши”, “жуда яхши” (5.6-жадвал).

5.6-жадвал
Узбекистон Реснубликасида ялпи ички махсулот ишлаб

чикариш хажми ва киритилган инвестиция микдори тахлили

Йяялар t
Ялпн кчкк 
махсулот

Х2ЖМИ
ХисоГщчт-ан

ЯШ Фарки
Асосий

юшнтадга
«ивесгкци*

Хисобланган
внвсстядаа Фарт ^сшатлар

ТДОИМОГК

20 0 0 3255,6 3193,8 61,8 745,0 788,1 -43,1 X
20 0 1 2 4925,3 5246,9 -321,6 1321,0 1291,2 29,8 Y
2 0 0 2 3 7450,2 7205,4 244,8 1520,0 1553,1 -26,1 X
2003 4 9844,0 9443,8 400,2 1978,1 1 849,9 128,2 г
2004 5 12261,0 12339,9 -78,9 2629,0 2380,4 248,6 Y
2005 6 15923,4 16265,9 -342,5 3165,3 3278,6 -113,3 М
2006 7 21124,9 21579,1 -454,2 4041,0 4626,7 •585,7 м
2007 8 28190,0 28613,0 -423,0 5903,5 6467,9 -564,4 м
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5.6-жадвал (давоми)
2008 9 3*969,8 37667,3 1302,5 9556,0 8818,4 737,6 г
2009 10 49375,6 48999,6 376,0 12532,0 11680,9 851,1 ъ
2 0 1 0 1 1 62388,3 62815,7 -427,4 15338,7 15056,7 282,0 Y
2 0 1 1 1 2 78764,2 79260,6 -496,4 17953,4 18958,8 -1005,4 М
2 0 1 2 13 97929,3 98409,0 -479,7 22797,3 23424,2 -626.9 М
2013 14 120861,3 120256,3 605,2 28694,6 28527,0 167,6 Z
2014 15 144867,9 144709,7 158,2 352333 34390,5 842,8 Z
2015 16 171369 171578,4 -209, 40737,3 41200,5 -463,2 м
Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси

маълумотлари асосида муамиф ишланмаси.

Хдр бир балл га куйида келтирилаётган жадвалдагидек 
трапециясимон ноаник сонлар Y-жуда ёмон, М-ёмон, N-уртача, 
Z-яхши ва Х-жуда яхши х,олатларни англатади.

Туртинчидан, тадкикот буйича хисоб-китоб натижалари маънога 
эга булиши учун хар икки фарк кийматларини (ялпи ички махсулот 
хажмининг модел кийматлари билан) модули олинади.

Бешинчи боскич ялпи ички махсулот ва инвестициялар 
таксимоти буйича урнатилган шартлар (холатлар) асосида тахдил 
килиш лозим булган холат, текширув йиллар сони ва натижаларни 
ифодаловчи унта устундан иборат булган умумий маъдумот 
картасини тузиб олиш зарур (5.7-жадвал).

5.7-жадвал
Таксимот буйича умумий маълумот картаси

■ ■ S M itS ю т « Ж J , ' . .  1
й х .- . V  . . . . ; ш ш ! -п .
Жуда емон, | 
Y 3 19% 19% -827,9 -64% -64% 560,5 8% 3.1
Ёмон, М ~ Г 38% 56% -1027,0 -79% -143% 3358,9 50% 3.4
5pra,N 0 0% 56% 0,0 0% -143% 0,0 0% #DIV/0!
Яхши, Z 5 31% 88% 2842,1 220% 76% 2727,4 41% 3,1
Жуда яхши, 
X 2 13% 100% 306,6 24% 100% 69,2 1% 3,7
Жами ~1б~ 100% 1293,7 100% 6716,0 100%

маълумотлари асосида муамиф ишланмаси.

Ушбу 5.7-жадвалнинг 1-устуни сифат курсаткичлари буйича 
белгиланган бешта холатларни ифода этади. 2-устун текширув
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йиллар сони (тадкикот сони)ни ифодалаб, сифат курсаткичидан 
куйилган шартлар асосида микдор курсаткичига утиш имконини 
беради. Сифат курсаткичлари, одатда, бир ёки бир неча экспертлар 
томонидан куйиладиган балл куринишидаги бахоларда ифодаланади. 
Кейинчалик эса балли шкала ракамлига утказилади. Битга 
лойиханинг турли курсаткичлари буйича олинган сонлар кейинчалик 
битта ракамли курсаткичга бирлаиггирилади ва бу умумий базддан 
лойихаларни тартиблаш жараёнида фойдаланилади. Ушбу тадкикотда 
эксперт хулосаларига эмас, балки илмий натижаларга асосланган 
холда осонгина сифат курсаткичидан микдорга утиш имконини 
беради. 3-устун холатлар буйича танланган йиллар сонининг фоиз 
хисоби ва 4-устун усиш фоизини хисоблайди.

5-устун натижавий устунда жойлашган булиб, холатлар буйича 
танланган йиллардаги ялпи ички махсулот хажми фаркларининг 
йигиндисини акс эттиради. 6-7-устунлар ялпи ички махсулот 
хажмлари йигиндисининг фоизи ва усиши, 8-устун асосий капиталга 
холатлар буйича таксимланган инвестициялар фаркининг 
йигиндисини ифодалайди. 9-устун холатлар буйича таксимланган 
инвестицияларнинг холатлари буйича фоиз курсаткичини ва 10-устун 
танланган холатларда инвестициялардан фойдаланиш самарадор
лигини курсатади.

5.7-жадвалдан куриш мумкинки, имкониятларнинг юкори 
даражаси ходисанинг юкори эхтимолини билдирмайди, бирок ходиса 
юз бермаса, у холда у эхтимолсиз булади. Шунинг учун булаётган 
ходисалар буйича аник маьлумотларга эга булиши учун имкониятлар 
назарияси доирасида хар бир Е  ходисага 0 ва 1 оралигида жойлашган 
аник сон Ро(Е) -  ходисанинг имконияти таккосланади. Имкониятлар 
назарияси ноаник чегаравий шартларни бахолаш учун воситалар 
беради.

Юкорида келтирилган фикрлардан фойдаланган холда -  ялпи 
ички махсулот ишлаб чикариш самарадорлиги, ялпи ички
махсулот ишлаб чикдришга киритилган ийвестиция самарадорлигини 
оширишда юзага келадиган хатарлилик даражалари, ош -  ялпи ички 
махсулот ишлаб чикаришга киритилган инвестиция самарадорлигини 
стандарт четланиши ёки таваккалчилик даражаси деб белгилаган 
холда куйидаги хисоб амалга оширилади:

дгш = 3,1 * 0,1 + 3,4 * 0,2 + 3,1 * 0,3 + 3,7 * 0,4 = 3,4
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<*L = (ЗД -  3,4)2 * ОД + (3,4 -  3,4)2 ♦ 0,2 + (ЗД -  3,4)2 * 0,3 + (3,7 -  3,4) * 0,4 = 0.07

а чш -  0>26

Энди юкорида амалга оширилган хисоб-китобларн и иктисодий 
тармоклар буйича инвестиция жараёнларини аниклаш учун амалга 
ошириш лозим. Бунинг учун, биринчи навбатда, саноат тармогини 
модернизациялаш, техник ва технологик янгилаш, ривожлантириш 
учун киритилган инвестиция хамда ишлаб чикарилган махсулот 
хажмининг узгариши буйича статистик маълумотларни аниклаб, 
унинг узгаришига мос булган ялпи ички махсулот учун:

у=0,0597х5-2,5093х4+47,702х3-276,41 х2+781,12х-327,06;

хамда инвестиция мивдори узгаришини ифодаловчи:

у=0,0256х5- 1,1016х4+ 19,565х3- 145,35х2+467,71 х-372,57;

моделлари асосида тахлилни амалга оширилади. -
EXCEL дастурига статистик маълумотларни жойлаштириб, 

аниклангаи моделлар асосида ялпи ички махсулот ва инвестициялар 
узгаришини ифодаловчи моделлар кийматини аниклаймиз, хамда 
хакикатдаги кийматлари уртасидаги фаркларни хисобланади (5.8- 
жадвал).

5.8-жадвал
Узбекистон Республикасида саноат махсулот ишлаб 

чикариш хажми ва унга киритилган инвестиция микдори 
____________________________тахлили____________________________

Йиллар t

Жами
саноат

махсулот
хажми

Хисобланган
махсулот

хажми
Фарки Киритилган

инвестиция
Хисобланган
инвестиция Фарки Холатлар

таксимоти

1995 1 233,6 222,9 10,7 40,1 40,3 -ОД X
1996 2 419,1 472,9 -53,8 67 121,2 -54,2 М
1997 3 607,8 627,8 -20,0 87,8 167,7 -79,9 м
1998 4 957,8 846,5 111,3 114,3 169,0 -54,7 X
1999 5 1296,8 1249,3 47,5 175,2 169,4 5,8 г
2000 6 1888,9 1924,7 -35,8 221,5 198,5 2 3 , 0 Y
2001 7 2830,9 2937,0 -106,1 514,0 275,4 238,6 Y
2002 8 4494,0 4333,2 160,8 502,0 410,7 91,3 г
2003 9 6127,5 6150,3 -22,8 574,3 610,4 -36,1 м
2004 10 8123,2 8422,1 -298,9 763,4 878,5 -115,1 м
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5.8-жадвал (давоми)

2005 11 11028,6 11187,1 -158,5 1 032,4 1220,3 -187,9 М
2006 12 14640,3 14494,8 145,5 1384,6 1645,2 -260,6 X
2007 13 18447,6 18413,6 34,0 2223,2 2170,1 53,1 г
2008 14 23848,0 23037,4 810,6 3 293,8 2822,4 471,4 г
2009 15 28387,3 28493,1 -105,8 3 556,9 3642,7 -85,8 м
2010 16 34499,1 34947,8 -*48,7 4 660,0 4688,5 -28,5 м
2011 17 42158,8 42615,6 -456,8 6 070,3 6036,8 33,5 Y
2012 18 51059,3 51765,3 -706,0 7 794,0 7787,3 6,7 Y
2013__ 19 64354,7 62726,9 1627,8 9813,4 10065,4 -252,0 X
2014 20 75194,2 75899,3 -705,1 13 164,5 13025,6 138,9 Y

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика цумитаси 
маьлумотлари асосида муаллиф ишяанмаси.

5.8 - жадвал маълумотларидан фойдаланган холда саноат тар
мокларига инвестиция таксимоит буйича умумий маълумот картаси 
ишлаб чикилади. Унга кура, тадкикот максадига асосан белгилаб 
олинган бешта холат буйича инвестиция таксимоти ва ишлаб 
чикарилган ялпи махсулотларнинг узгариши ажратиб олиниб тахлил 
килинади.

5.9-жадвал
Саноат тармокларига инвестиция таксимоти буйича умумий 

маълумот картаси

Жуда бмон, 
Y 2 009,9

Ёмон.М 35% 60% 1108,6 18% 51% 587,5 26% 7,3
Урта,И 0% 60% 0,0 0% 51% 0,0 0% #DIV/0!
Яхши, Z 20% 80% 1 052,9 17% 69% 621,7 28% 6,8

Жуда яхши, 
X 20% 100% 1895,3 31% 100% 567,5 26%

5,7
Жамн 20 100% 6066,6 100% 2217,4 100%

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика цумитаси 
маьлумотлари асосида муаллиф ишяанмаси.

5.9-жадвалда келтирилган маълумотларга асосан саноат 
тармогида 1995-2015 йилларда жуда ёмон холатга -  5 та, ёмон 
холатга -  7 та, уртача холат кузатилмади, яхши ва жуда яхши 
холатлар учун 4 тадан йиллар белгилавди. Ушбу даврларда ажратиб
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Энди юкорида амалга оширилган хисоб-китобларни иктисодий 
тармоклар буйича инвестиция жараёнларини аниклаш учун амалга 
ошириш лозим. Бунинг учун, биринчи навбатда, саноат тармогини 
модернизациялаш, техник ва технологик янгилаш, ривожлантириш 
учун киритилган инвестиция хамда ишлаб чикарилган махсулот 
хажмининг узгариши буйича статистик маълумотларни аниклаб, 
унинг узгаришига мос булган ялпи ички махсулот учун:

у=0,0597х5-2,5093х4+47,702х3-276,41х2+781,12х-327,06;

хамда инвестиция микдори узгаришини ифодаловчи:

у=0,0256х5- 1,1016х4+19,565х3- 145,35х2+467,71 х-372,57;

моделлари асосида тахлилни амалга оширилади. -
EXCEL дастурига статистик маълумотларни жойлаштириб, 

аниклангаи моделлар асосида ялпи ички махсулот ва инвестициялар 
узгаришини ифодаловчи моделлар кийматини аниклаймиз, хамда 
хакикатдаги кийматлари уртасидаги фаркларни хисобланади (5.8- 
жадвал).

5.8-жадвал
Узбекистон Республикасида саноат махсулот ишлаб 

чикариш хажми ва унга киритилган инвестиция микдори 
___________ ________________ тахлили

<*т = ОД -  3,4)2 * ОД + (3,4 -  3,4)2 ♦ 0,2 + (3,1 -  3,4)2 * 0,3 + (3,7 -  3,4) * 0,4 = 0.07

~  0,26

Йиллар t

Жами
саноат

махсулот
хажми

Хисобланган
махсулот

хажми
Фарки Киритилган

инвестиция
Хисобланган
инвестиция Фарки Холатлар

таксимоти

1995 1 233,6 222,9 10,7 40,1 40,3 -од X
1996 2 419,1 472,9 -53,8 67 1 2 1 , 2 -54,2 М
1997 3 607,8 627,8 -2 0 ,0 87,8 167,7 -79,9 м
1998 4 957,8 846,5 111,3 114,3 169,0 -54,7 X
1999 5 1 2 % , 8 1249,3 47,5 175,2 169,4 5,8 Z
2 0 0 0 6 1888,9 1924,7 -35,8 221,5 198,5 23,0 Y
2 0 0 1 7 2830,9 2937,0 -106,1 514,0 275,4 238,6 Y
2 0 0 2 8 4494,0 4333,2 160,8 502,0 410,7 91,3 Z
2003 9 6127,5 6150,3 -2 2 ,8 574,3 610,4 -36,1 М
2004 10 8123,2 8422,1 -298,9 763,4 878,5 -115,1 м
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5.8-жадвал (давоми)

2005 11 ТиЩбЛ 11187,1 -158,5 1 032,4 1220,3 -187,9 М
2006 12 14640,3 14494,8 145,5 1384,6 1645,2 -260,6 X
2007 13 18447,6 18413,6 34,0 2223,2 2170,1 53,1 г
2008 14 23848,0 23037,4 810,6 3293,8 2822,4 471,4 Z
2009 15 28387,3 28493,1 -105,8 3 556,9 3642,7 -85,8 м
2010 16 34499,1 34947,8 -448,7 4 660,0 4688,5 -28,5 м
2011 17 42158,8 42615,6 -456,8 6070,3 6036,8 33,5 Y
2012 18 51059,3 51765,3 -706,0 7 794,0 7787,3 6,7 Y
2013 19 64354,7 62726,9 1627,8 9813,4 10065,4 -252,0 X
2014 20 75194,2 75899,3 -705,1 13 164,5 13025,6 138,9 Y

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

5.8 - жадвал маълумотларидан фойдаланган хдпда саноат тар
мокларига инвестиция таксимоит буйича умумий маълумот картаси 
ишлаб чикилади. Унга кура, тадкикот максадига асосан белгилаб 
олинган бешта х,олат буйича инвестиция таксимоти ва ишлаб 
чикарилган ялпи мах,сулотларнинг узгариши ажратиб олиниб тахлил 
килинади.

5.9-жадвал
Саноат тармокларига инвестиция таксимоти буйича умумий

маълумот картаси
"* f , . .  ”■ *

, Таздкя 
Прилги

Жуда бмон, 
Y

1скп

jlgiS

5

н рчъйилл

■ *

25% 25% 2 009,9 33% 33% 440,7 20% $2

Ёмон, М 7 35% 60% 1 108,6 18% 51% 587,5 26% 7,3

У рта, N 0 0% 60% 0,0 0% 51% 0,0 0% #DIV/0!

Яхши, Z 4 20% 80% 1 052,9 17% 69% 621,7 28% 6,8
Жуда яхши, 

X 4 20% 100% 1895,3 31% 100% 567,5 26%

Жами 20 100% 6 066,6 100% '  2217,4 100%
Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси

маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

5.9-жадвалда келтирилган маълумотларга асосан саноат 
тармогида 1995-2015 йилларда жуда ёмон холатга -  5 та, ёмон 
холатга -  7 та, уртача хдпат кузатилмади, яхши ва жуда яхши 
хдпатлар учун 4 тадан йиллар белгиланди. Ушбу даврларда ажратиб



олинган холатларга мос холда 5,2; 7,5; 6,8 ва 5,7 бирлик 
самарадорликка эришилди.

Жадвал маълумотларидан фойдаланган холда барча холатлар 
буйича тармокнинг умумий самарадорлиги, таваккалчилик ва 
хатарлилик даражалари куйидагигатенг:

а .  , , = 5,2 * 0,1 + 7,3 * 0,2 + 6,8 * 0,3 + 5,7 * 0,4 = 6,3

ffL» = (5,2 -  6,3)2 ♦ 0,1 + (7,3 -  6,3)2 * 0,2 + (6,8 -  6.3)2 * 0,3 + (5,7 -  6,3) * 0,4 = 0,51 

= 0 ,7 1

Юкорида келтириб утилган тадкикот буйича хисоб-китоб 
усулларидан фойдаланган холда кишлок хужалигида:

Яд / х  '  3 2 ,2  Чд/ х  ”  7 ,82 ^ i = 2,8

Курилишда: 9дшМЛ = 30 ,3  ЧеыМЛ = 4,32 = 2,08

Хизмат курсатишда: q x ,t  = 28,2 <?v , л. = 5,2 - <гд. , г = 2 ,3

го» -  бир вактнинг узида икки турдаги ишлаб чикаришга 
киритилган инвестицияларнинг келажакдаги кутилган 
самарадорликлари орасидаги богланишлар якинлиги (ковариацияси), 
рл-  икки турдаги махсулот ишлаб чикариш самарадорлиги алокалари 
зичлиги (корреляция коэффициента), и -х а р  бир кУринишдаги ишлаб 
чикаришга киритилган инвестициянинг умумий жамгармадаги 
улуши, 4 f- умумий инвестиция жамгармасининг самарадорлиги, 4fl-  
умумий инвестиция жамгармасини корхона иктисодиётида юз берган 
хар бир холатидаги ишлаб чикаришга куйилган инвестиция 
самарадорлиги, ег2-  умумий инвестиция жамгармасининг хатарлиги, 
а р -  умумий инвестиция жамгармаси самарадорлигининг стандарт 
четланиши ёки таваккалчилик даражаси. Ушбу белгилашлар асосида 
ишлаб чикилган моделларни хар турдаги корхоналарга татбик; этиб, 
хисоблашларни амалга ошириш мумкин.

5.3. Тармоклараро инвестиция таксимотида математик- 
статистик моделлаштиришнинг иктисодий истикболлари
Мамлакат иктисодиётини ривожлантириш, жахон иктисодиётига 

интеграциялашувини таъминлаш ва келгуси истикболини белгилаш 
учун маълум карор хамда меъёрий хужжатлар ишлаб чикиш учун
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иктисодий жараёнларни илмий жихатдан прогнозлаш мух.им ахамият 
касб этади.

Бу борада Узбекистон Республикаси Биринчи Президенти 
И. Каримов уз маърузаларида: “ ... ишлаб чикаришни ташкил 
этишнинг бутун жараёнини -  хомашёни чукур кайта ишлашдан токи 
уни тайёр махсулотга айлантиришгача булган йулини -  циклини, 
сарфланган харажатларнинг максадга мувофиклиги ва нечоглик 
узини коплашини асослаб берган холда, прогноз килишни таъминлаш 
даркор”, -  деб таъкидлаганлари бежиз эмас. Чунки прогнозлаш 
тугрисида суз борар экан, бу тушунча тугрисида маълумотга эга 
булиш, уни амалга ошириш буйича конун - коидаларини урганиб 
олиш максадга мувофивдир.

Прогнозлаш объектни ривожлантириш истикболини белгилаб 
берадиган махсус илмий тадкикот булиб, факатгина илмий жихатдан 
асосланган холатда амалга оширилади. Шунингдек, прогнозлаш 
келгусида нима булиши мумкинлигини олдиндан курсатиб беради. 
Шу уринда таъкидлаш лозимки, прогнозлаштириш натижаларига 
кура унга эришиш учун келгуси ишларни режалаштириб олиш талаб 
этилади. Бундан келиб чикадиган булсак, режапаштириш -  албатта 
булиши, амалга оширилиши шарт булган вазифалар деб тушуниш 
уринлидир.

Бундан ташкари, прогнозлаш маъносига тенглаштирилган ва 
узбек тилига таржимаси башорат деб аталадиган тушунча хдм 
мавжуд булиб, хар икки иборани бир хилда маънога эга деб караш, 
бизнингча, илмий жихатдан мумкин эмас. Чунки башоратлаш 
эхтимолий йуналишлар, объектлар ва ходисаларнинг ривожланиш 
натижалари булиб, унинг сохалари жуда кенг: географик, геологик, 
экологик, иктисодий, ижтимоий, ташки-сиёсий, юридик ва х.к.лар 
шулар жумласига киради.

Мавзу доирасидан келиб чикадиган булсак, иктисодиётда 
башоратлаш, иктисодий конунларга илмий ёндашган холда 
иктисодий тизим прогнозларини тузиш жараёни булиб, бунинг учун, 
аввало, иктисодий тизим ривожланишининг максади аникланади. 
Ушбу максадга эришишда келгусида булиши мумкин холатлар 
урганилиб прогноз килинади. Энг самарали деб танланган 
ривожланиш вариантлари, комплекс дастурлар тузилишига ахборот 
базаси сифатида кулланиб, прогноз килинган холатга тизим эришиш
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учун, кандай тадбирлар амалга оширилиши кераклиги дастур 
куринишида тузиб олинади.

Сунгра, дастурда белгиланган режаларнинг илмий 
асосланганлигини ошириш учун тараккиёт максадларидан бирига 
эришишга каратилган аник режа ёки комплекс дастурни текшириш 
асоси тарзида каралади. Ишнинг бу боскичи режа ечимларининг, 
шунингдек, иктисодий тадбирлар тизимини утказиш муддатларининг 
изчиллигини танлаш ва асослаш имконини беради.

Шундан сунг, башоратлаш жараёнида танланган объектнинг 
тахлили амалга оширилади. Бу тахлил прогнозлаш максадида, объект 
фаолиятига таъсир этувчи омилларни урганиш, унинг таркиби, 
бошкариш усулларини урганишдан иборат. Шуни ёддан чикармаслик 
лозимки, иктисодий тизим жуда катта ва мураккаб булгани учун уни 
урганишда тизимли тахлил усули кулланилади.

Иктисодиётда тизимли тахлил усули тамойиллари

Мураккаб тизим жуда куп элементлардан иборатлиги ва улар j 
Биринчидан / j  мураккаб тузилмани ташкил этиши J

Иккинчидан 1 Мураккаб тизим яхлитлиги ва хдр доим максадга эришишда |
самарали холатга интилиши Iv

Учинчидан Мураккаб тизимнинг кириш, чикиш йуллари оркали ташки
----------- -1 , / \  мухит билан богланганлиги

Туртринчидан Мураккаб тизимни маълум бир элементларга булиш мумкинлиги 
(таомок. коохона ва бошкалао)

Бешиичидаи Мураккаб ва катта тизимларни прогнозлашда маълум бир 
эхтимолликдан Дойдаланиш мумкинлиги

5.3-расм. Иктисодиётда тизимли тахлил усули тамойиллари

Ушбу 5.3-расмда келтирилган тахлил хусусиятларидан келиб 
чиккан холда, мавзу доирасида прогнозлаш учун кетма-кет бир нечта 
боскичларни амалга ошириш максадга мувофик, жумладан:

1. Максадга эришиш учун танланган омилларнинг корреляцион 
тахлили утказилади ва улар орасидаги богликлик зичлиги 
аникланади.
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2. Тахдил буйича аникланган омиллардан фойдаланиб, регрессия 
тенгламаси тузилади.

3.Тузилган тенглама бир катор Фишер, Стьюдент, Дарбин- 
Уотсон ва бошка мезонлар буйича бахоланади.

4. Тенглама белгиланган мезонларга мос келгандан сунг 
танланган курсаткич прогноз килинади.

Юкорида келтириб утилган фикрлардан келиб чикиб, биз ушбу 
тадкикотда мавзу доирасидан, куйилган максад ва иктисодий 
жараёнлар мураккаблигини эътиборга олган халда, урганилган 
объектнинг ривожланишига тааллукли булган омилларнинг 
доиравийлик, узгармаслик шартига асосланган объектнинг 
утмишдаги ва шунга асосланиб келажакдаги ривожланиш 
конуниятларини Урганиш имкониятини берувчи прогнозлашнинг 
экстраполяция усулидан фойдаланилади.

Бунга сабаб, экстрополяцня усули прогнозлашни одатда бир 
Улчамли вактли катори асосида амалга оширилиши билан бирга бир 
улчамли вактли каторларни моделлаш усуллари иктисодий 
курсаткичларнинг динамик каторларига асосланганлигидир.

Юкорида прогнозлаш буйича келтирилган фикр-мулохазаларга 
асосланган холда Узбекистон Республикаси ялпи ички махсулоти 
хажми нинг 1995-2015 йилги динамик каторлар узгаришидан ва 
хозирги давр мобайнида ялпи ички махсулот хажми ва унга 
киритилган инвестиция микдори узгариши прогноз килинади (5.10- 
жадвал).

5.10-жадвал
Узбекистон Республикаси иктисодиётига киритиладиган инвестиция 

ва ЯИМнинг 2016-2020 йиллар учун прогнози (млрд. сум)

т/р Йиллар
Киритилган инвестиция у = 0,1057i3 

- 4,8057х4 + 87,19т3 - 533,08х2 + 
1560,81-322,14

ЯИМ у = -0,0767л5 + 1,2977х4 + 
54,401л3 - 399,2lx2 + 2852,8л + 684,61

1. 2016 49 217,8 200564,8

г. 2017 58 790,6 '  231255,1

3. 2018 70 367,4 263110,2

4. 2019 84 509,9 295456,6

5. 2020 101 905,1 327476,9

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.
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Жадвал маълумотларига асосан, Узбекистон Республикаси 
иктисодиётига киритилиши кутилаётган инвестиция хажми 2016 
йилда 49217,8 млрд. сумга етиб, унинг хисобидан ялпи ички 
махсулотнинг кутилаётган киймати 200564,8 млрд. сум кийматга тенг 
булиб, утган 2015 йилга нисбатан агар инфляция даражаси уртача 6,8 
% булганда 9,6 %га ошиб, 200564,8 млрд. сумга етиши кутилмокда.

2020 йилга бориб, мамлакат асосий капиталига киритиладиган 
инвестиция микдори 101905,1 млрд. сумга етиб, ялпи ички махсулот 
хажми, иктисодиётни модернизациялаш ва диверсификациялаш 
буйича 2015-2019 йилларга мулжалланган ислохотларнинг изчиллик 
билан огишмай амалга оширилиши натижасида 327476,9 млрд. сумга 
етиши кутилмокда. Уз навбатида, 2015 йилга нисбатан олганда 
156107,9 млрд. сумга ошиб, инфляция даражасининг йилларга 
нисбатан уртача 6,8 фоиз деб олинганда 1,4 баробар ошиши 
кутилмокда.

Албатта, бундай ижобий курсаткичларга эришишда иктисодий 
тармокдарнинг уз урни, узига хос хусусияти мавжуд булиб, уларнинг 
узаро иктисодий хамкорлик муносабатлари бирлиги ва хар бир 
тармок ривожи учун олиб борилаётган ислохотларни изчиллик билан 
амалга оширилишини назарда тутмок лозим. Чунки хозирги ута 
мураккаб вазиятда, жумладан, дунё бозорларида талабнинг кескин 
камайиб, ноаниклик сакланиб колаётгани, шафкатсиз ракобатнинг 
тобора кучайиб бораётгани, ишлаб чикариш суръатларининг 
пасайиши, эскича карашлар ва инерцион усуллардан тулик воз 
кечишни такозо этмокда.

Шу боис мамлакатимиз олдида турган энг долзарб масалалардан 
хисобланган ишлаб чикаришни техник ва технологик жихатдан 
узлуксиз янгилаб бориш, доимий равишда ички имконият ва 
захираларни излаб топиш, иктисодиётда чукур таркибий 
узгаришларни амалга ошириш, саноатни модернизация ва 
диверсификация килиш хамда махаллий хомашё базасининг негизи 
булган кишлок хужалиги иктисодиётининг келгуси ривожланишини 
олдиндан прогноз килиш, унинг ижобий натижаларига эришиш учун 
вазифаларни белгилаб олиш максадга мувофикдир (5.11-жадвал).
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5.11-жадвал
Узбекистон Республикасининг саноат тармокларига 

киритиладиган инвестиция ва ишлаб чикарилган махсулот 
хажмининг 2016-2020 йиллар учун прогнози (млрд. сум)

т/р Йиллар
Тармокка киритилган инвестиция у 

=  0.0256*5 -  1,1016л4 + 19,56s!3 -  
14535*2 + 467,71* -  372,57

Саноат махсулотлари нажми 
у = 0,0597х! - 2,5093х4 + 47,702*’ - 

276,41х2 +  781,12х- 327,06

1. 2016 16854,2 110859,3

2. 2017 21772,3 133852,7

3. 2018 28039,5 161483,2

4. 2019 35956,2 194600,9

Я 2020 45867,1 234167,5

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси
маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

5.11-жадвал маълумотларига кура, 2016 йилда саноат ишлаб 
чикаришини ривожлантириш, модернизация ва диверсификациялаш 
буйича мамлакат олдига куйган вазифаларни давом эттириш 
максадида, 16854,2 млрд. сум микдорида 2015 йилга нисбатан 
инфляция даражаси 6,8 %га тенг булганда 20 %га ошган холда 
инвестиция киритилиши кутилаётган булиб, махсулот ишлаб 
чикариш хажми 110859,3 млрд. сумга тенг булиши ва бу йулда туб 
таркибий узгаришларни амалга ошириш хисобидан уни жадал 
ривожлантириш ва ялпи ички махсулотда саноат улуши юкорида 
белгиланган инфляция даражаси буйича 45,3 фоизга етиши 
кутилмокда

2020 йилга бориб, саноат тармокларига киритиладиган 
инвестиция хажми 45867,1 млрд. сумга етиб, унинг хисобидан саноат 
махсулотлари ишлаб чикариш хажми 2015 йилга нисбатан олганда 
ушбу давр мобайнида уртача инфляция кийматини 6,8 фоиз деб 
олганда, 2,1 баробар усиб, 219258,0 млрд. сумга тенг булиши 
кутилмокда.

2016 йилда кишлок хужалиги тармогига киритилиши 
кутилаётган инвестиция микдори 1859,8 млрд. сумга тенг булиб, 
ялпи кишлок хужалиги махсулотлари етиштирилиш хажми 50291,8 
млрд. сум булиши кутилмокда. Таъкидлаш жоизки, хозирги кунда 
мамлакатда кишлок хужалиги хомашёсини чукур кайта ишлаш,
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етиштирилган мах,сулотларни саклаш инфратузилмасини 
ривожлантиришга хам алохида эътибор каратилиши натижасида 
утган 2015 йилда кишлок хужалиги махсулотларини кайта 
ишлайдиган 230 корхона, 77 минг 800 тонна сигимга эга булган 114 
янги совутиш камераси ташкил этилди ва модернизация килинди. 
Мамлакатда мева-сабзавотларни саклашнинг умумий куввати 832 
минг тоннага етказилди.

5.12-жадвал
Узбекистон Республикасининг киш лок хужалиги тармокларига 
киритиладиган ва ишлаб чикиладиган махсулотларнинг 2016- 

2020 йиллар учун прогнози (млрд. сум)

т/р Йиллар

Тармокка киритилган 
инвестиция у = -0,0419х'1 + 

2,1991л5 - 30,949л2 + 15531л - 
178,41

Кишлок хужалиги махсулотлари 
хажми

у = -0,1112л4 + 12,756xJ - 164,98л2 + 
1045,1л- 1282,4

1. 2016 1859,8 50291,8
г 2017 2052,8 58101,1
3. 2018 2221,4 66626,8
4. 2019 2355,0 75882,6
5. 2020 2442,2 85879,2

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

2010 йилда Узбекистон Республикасида 14,8 % мева-сабзавот 
махсулотлари кайта ишланган булса, 2015 йилда ушбу курсаткич 19.8 
%ни, чорвачилик ва паррандачилик махсулотларини кушганда 40,7 % 
кишлок хужалиги махсулотлари кайта ишланиб, саноат махсулотлари 
таркибига киритилганлигини эътиборга олсак, у холда прогноз 
натижасига кура кишлок хужалиги махсулотларининг ялпи ички 
махсулотдаги улуши 2016 йилга мулжалланган иктисодий дастурнинг 
энг мухим устувор йуналишларида белгиланган 16,6 %дан 8-10 
фоизга камайтириш буйича устувор вазифаларни бажарнлишини 7 
фоизга камайтириб, ялпи ички махсулотдаги улушини 9,6 фоизга 
туширишга эришиш имконини бериб, 19165,5 млрд. сумга тенг 
булиши аникланди.

Худди шу каби, 2020 йилда кишлок хужалигига киритиладиган 
инвестиция 101905,1 млрд. сумга тенг булиши кутилмовда. Бу 
курсаткич 20015 йилга нисбатан 54,6 фоиз ошишига олиб келади. 
Кишлок хужалиги махсулотлари хажми хам 2020 йилга бориб 
олдинги йилларга нисбатан, масалан, 2015 йилга нисбатан юкорида
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таъкидланганидек, Уртача инфляция 6,8 фоиз булганда 1,52 баробар 
ошиб, 64089,0 млрд. сумга етади.

Энди иктисодий тармоклардан 3- уринда турувчи курилиш 
тармокларига киритилиши кутилаётган ва бажарилиши мумкин 
булган иш хажми микдори буйича курсаткичлар киймати прогнозини 
амалга ошириш натижалари куриб чикилади. Олиб борилган 
тадкикотлар буйича аниклангаи моделлар х,исобини куйидаги 5.13- 
жадвалдан куриш мумкин:

5.13-жадвал
Узбекистон Республикасида курилиш тармогига 

киритиладигаи инвестиция ва бажариладиган ишлар хажмининг 
2016-2020 йиллар учун прогнози (млрд. сум)

Т/р Йиллар

Тармокка киритиладиган 
инвестиция у = 0,0023х‘ -  0,1349х5 
+ 2,9951 х4 -  З1,278х3 + 156.79*2 -  

339.11х + 228.18

Курилиш тармоги 
у = 0,0092х‘ - 03746х5 + 13,886х4 - 

lS6,2x1 + 83M3*2 - 1859,8х +1311,9

1. 2016 2774,9 37627,4

2. 2017 5182,8 51007,3

3. 2018 9094,7 70111,1

4. 2019 15127,0 97132,5

5. 2020 24056,7 134852,2

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика цумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

2015-2019 йилларда мухандислик-коммуникация ва йул- 
транспорт инфратузилмасини модернизация килиш ва 
ривожлантириш дастурининг асосий коида ва йуналишларини сузсиз 
бажариш буйича бошланган ишларнинг кейинги йилларда хам давом 
эттирилиши натижасида, жадвал маълумотларига асосан, 2016 йилда 
ушбу тармокка киритилиши кутилаётган инвестиция микдори 2774,9 
млрд. сумга тенг булиб, бунинг хисобидан курилиш ишларининг 
бажарилиши 37627,4 млрд. сум хисобида кутилаётган булса, 2017 
йилда 2016 йилга нисбатан киритилиши режалаштирилаётган 
инвестиция микдори 2020 йилда 8,7 баробарга ошиб, 24056,7 млрд. 
сумга тенг булиши кутилаётган булса, бу даврга келиб, ялпи кишлок 
хужалиги махсулоти хажми мос равишда 1,4 баробар ошиб, 51007,3 
млрд. сумга етади.

Мамлакат иктисодиётида хизматлар сохаси, жумладан, ахолига 
пуллик хизматлар курсатиш бошка тармоклардагига нисбатан 
баркарор ривожланиб бормокда. Капитал сигами юкори булмаган ва
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унча мураккаб булмаган технологияларни талаб этувчи хизмат 
курсатиш сохаси тармокларининг нисбатан юкорирок суръатлар 
билан ривожланиши натижасида бу соха ичида таркибий узгаришлар 
руй берди. Албатта, бундай сифат узгаришлари йуналишига 
давлатнинг бозор ислохотларини жадаллаштиришга каратилган куп 
томонлама иктисодий сиёсати хам таъсир курсатмокда.

Давлат тасарруфидан чикариш ва хусусийлаштириш буйича 
конунлар хдмда бошка норматив хужжатларнинг кабул килиниши, бу 
жараёнларнинг конуний утказилиши, кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорлик фаолиятини ривожлантириш билан бир вактда 
хорижий инвестицияларни иктисодиётга жалб килиш хамда хорижий 
фирмалар фаолиятини кучайтиришнинг иктисодий механизмини 
такомиллаштириш имкониятини яратди.

Узбекистон иктисодиётини ривожлантирувчи янги йуналиш 
сифатида намоён булган хизматлар сохаси иктисодиётнинг тез 
ривожланувчи тармоклардан булиб, хизматларнинг хилма-хил 
турлари кенгайиб, жадаллик билан ривожланиб бормокда. Чунки 
иктисодиётни юксалтириш муаммоларини хал этишда хизмат 
курсатиш сохаси алокида Урин тутиб, ахолининг турли- туман 
хизматларга хамда тобора усиб ва кенгайиб бораётган эх,тиёжларини 
имкон кадар туларок кондиришга каратилган масалалар, мамлакатда 
олиб борилаётган ижтимоий-иктисодий сиёсатнинг устувор вазифаси 
хисобланади.

Узбекистон Республикасининг бош стратегик максади бозор 
иктисодиётини шакллантириш хисобланиб, иктисодиётни 
эркинлаштириш ва жамиятни модернизациялашга каратилган 
ислох,отлар, мамлакат иктисодиётида чукур таркибий узгаришларга 
ва турли мулкчиликка асосланган хусусий секторнинг вужудга 
келишига сабаб булди. Хозирги кунда ушбу секторнинг асосий 
кисмини хизмат курсатиш сохаси ташкил этади.

Ривожланган давлатлар тажрибасига кура, хусусий 
тадбиркорлик, айникса, хизмат курсатиш сохаси субъектлари жамият 
тараккиётининг барча жабх,аларида ижтимоий-иктисодий 
баркарорликни таъминловчи асосий омиллардан биридир. Ушбу 
соханинг ривожланиши мамлакат ахолиси бойиши, иктисодиёт 
ривожланишига, истеъмол бозори туйиниши ва давлат бюджета 
тушумлари купайиши хамда ишсизлик камайишига олиб келади.
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Узбекистон Республикаси Биринчи Президента И.А. Каримов 
таъкидлаганларидек, хизмат курсатиш сохаси иктисодиётимизни 
баркарор ривожлантиришнинг энг мухим манбаи ва омили 
хисобланади. Жахон тажрибаси бугун айнан ушбу соха ялпи ички 
махсулотни шакллантириш, ахоли бандлигини таъминлаш, 
одамларнинг фаровонлигини оширишда етакчи урин тутишини 
курсатмокда.

Жахондаги энг ривожланган мамлакатларда ишга ярокли 
ахолининг 65-70 фоизи ана шу хизматлар бозори сохаларида фаолият 
юритади ва уларнинг щтисодиётдаги салмоги хам жуда юкори. Шу 
каби хозирги кунда бизнинг мамлакатимизда хам хизматлар бозори 
жуда катта истикболга эга. Чунки хизмат бир вактнинг узида хам 
иктисодий, хам ижтимоий сохани узида мужассамлаштиради. 
Хизматларнинг иктисодий сохалиги шунда намоён буладики, ушбу 
сохада мамлакат ялпи ички махсулотининг бир кисми яратилса, 
ижтимоий сохалиги инсонлар хаётини яхшилашга, яшашини 
кулайлаштиришга каратилганлигида намоён булади.

5.14-жадвал
Узбекистон Республикасида хизмат курсатиш сохасига 

киритилган инвестиция ва амалга ошириладиган хизматлар 
хажмининг 2016-2020 йиллар учун прогнози (млрд. сум)

Т/р Йиллар
Тармокка киритиладиган 

инвестиция у = -0.0125Х5 + 0,4764х4 - 
1,5404х3 - 26.693Х2 + 23539* - 242,73

Хиэмят курсатиш 
у « -0,0317х‘ + l,8426xs - 39,181х4 + 
392,15х3 - 1837,6х2 + 3987,8х - 2519

1. 2016 22798,5 94982,4
2. 2017 25175,9 104570,8
3. 2018 27267,8 121151,4
4. 2019 28919,3 138949,4
5. 2020 29951,0 141955,3

Манба: Узбекистон Республикаси Давлат статистика ыумитаси
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси.

Тадкикот натижаларидан келиб чиккан модель асосида 
хисобланган натижаларга кура тузилган жадвал маълумотларига 
асосан, 2016 йилда хизмат курсатиш сохасига киритилиши 
кутилаётган инвестиция микдори 22798,5 млрд. сумга тенг булиб, 
унинг хисобидан 94982,4 млрд. сумлик хизмат курсатилиши 
кутилаётган булиб, у утган 2015 йилга нисбатан 1,1 баробарга ошиши 
кузатилади.
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Кишлок ва туманларда хизмат курсатиш сохаси ни изчил 
ривожлантиришга алохида эътибор каратилиши ва уларда хизмат 
курсатиш хамда сервис сохасини янада жадал ривожлантириш 
дастурининг изниллик билан амалга оширилишини назарда тутадиган 
булсак, 2020 йилга бориб, ушбу сохага киритилиши 
режалаштирилаётган инвестиция мивдорининг 2016 йилга нисбатан
1,3 баробар ошиб, 29951 млрд. сумга етиши ва бу сохада 
бажариладиган хизматлар хажми 141955,3 млрд. сумга етиб, утган 
2016 йилга нисбатан 1,5 баробар усиши кутнлмокда.

Таъкидлаш лозимки, фикримизча. бозорда талаб ва таклиф 
муносабатлари узгаришини эътиборга олган холда ноаниклилик 
шароитида барча иктисодий тармоклар каби хизмат курсатиш 
тармокларини ривожлантириш хамда унга киритилаётган 
инвестициялардан самарали фойдаланиш йулларини 
такомиллаштириб бориш учун доимий равищда инвестицион 
жараёнларнинг корреляцион-регрессион тахлилларини олиб бориш 
натижалари оркали келгуси вазифаларни белгилаб бориш максадга 
мувофикдир.

Умуман, келгусида мамлакат иктисодиётини юкори суръатлар 
билан баркарор ривожлантиришга эришиш, ахоли даромадларини 
янада купайтириш, ахоли турмуш даражаси ва сифатини ошириш 
учун ишлаб чикаришни ташкил этишнинг бутун жараёнини чукур 
Урганиш, мамлакат хомашё захирасини, уни кайта ишлашдан токи 
тайёр махсулотга айлантиришгача булган йулини, унга 
сарфланадиган харажатларнинг максадга мувофиклиги ва нечоглик 
Узини коплашини асослаб берган холда прогноз килиш максадга 
мувофик булар эди.
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ХУЛОСА

Инвестиция мухитини белгиловчи энг мухим омиллардан бири 
мамлакатда инвесторлар учун яратилган имтиёзлар ва кафолатлардир. 
Инвесторлар учун солик имтиёзларини бериш амалиётда кенг 
кулланиладиган тадбирдир. Масалан, республикада корхоналар 
фойдасининг ишлаб чикаришни кенгайтириш, реконструкция килиш 
ва кайта куроллантиришга сарфланган кисми соликка тортилмайди. 
Шунингдек, кишлок хужалиги махсулотларини кайта ишлаш, халк 
истеъмоли товарлари, болалар ассортиментндаги хамда экспортга 
мулжалланган товарлар ишлаб чикариш каби бир катор сохаларда 
янги очилган корхоналар соликлардан вактинча озод этилиши, 
умумий солик ставкаларга нисбатан пастрок солик ставкалари 
кулланилиши каби имтиёзларга эга буладилар.

Реал активларга маблаг сарф килишнинг макбул вариантларини 
танлаш ва асослаб бериш жараёнида инвестиция лойихаларини 
иктисодий - молиявий бахолашнинг ахамияти жуда катга. Бошка 
барча жихатлари ижобий булгани холда хам куйидаги шартларни 
таъминламаган лойиха амалга ошириш учун кабул килинмайди:

- товарларнинг сотилишидан келган даромадлар сарф этилган 
харажатларни копламаса;

- лойихани маблаг билан таъминловчи инвестор уртача фойда 
меъёридан кам булмаган рентабеликка эришмаса;

- инвестор учун маъкул давр ичида харажатлар копланмаса.
Ушбу шартлар бажарилиши реал эканлигини аниклаш

инвестиция лойихаларини молиявий-иктисодий бахолашнинг энг 
мухим вазифаси хисобланади.

Ишлаб чикариш жараёнида вакт утиши билан унга таъсир 
этувчи барча параметрларни хисобга олиш, яъни энг яхши динамик 
моделни куриш мумкин эмас. Аммо баъзи шартларни 
каноатлантирадиган ва амалда ишлатиш мумкин булган динамик 
моделларни куриш мумкин.

Фикримизча, иктисодий усишни Урганиш ва омиллар таъсирини 
микдорий бахолашда ишлаб чикариш функцияси (ИЧФ) дан 
фойдаланиш максадга мувофивдир. Ишлаб чикариш функцияси -  
асосий ишлаб чикариш омиллари ва ишлаб чикарилган махсулот 
микдори уртасидаги микдорий богланишни ифодалайди.

Ноаник тупламлар назариясини куллаш инвестицион 
лойихаларни бахолаш ва инвестицион лойихалар портфелини

185



шакллантириш масалаларини ечиш учун янги усуллар ва 
имкониятларни очиб беради. Биринчидан, ноаник тупламлар 
инвестицион лойихаларнинг сифат буйича тавсифларини хисобга 
олиш хамда уларни микдорий куринишга келтириш имконини 
беради. Иккинчидан, инвестицион лойиханинг NPV  куринишидаги 
микдорий тавсифларига нисбатан ноаник тупламлар назарияси 
мавжуд ахборотлар етишмаган ноаниклик холларида хам етарли 
даражада ишончлиликда зарур булган статистик хулосалар чикариш 
учун мухим воситалар такдим этади.

Бошка томондан, ноаник бахолардан оддий сонларга утиш учун 
бой аппарат ривожланган булиб, у лойихаларни тартиблаш йули 
билан ноаник бахолар асосида ёки мос келувчи математик дастурлаш 
масаласини ечиш асосида инвестицион портфелни шакллантириш 
имкониятини таъминлайди. Ноаник тупламлар назарияси 
усулларининг кучлилиги ва кулланиш сохаларининг кенглиги уларни 
инвестицион лойихаларни бошкаришдаги турли. масалаларни ечиш 
учун истикболли ва самарали восита сифатида караш га имкон беради.

Юкоридаги фикрлардан келиб чикиб, тадкикотда мавзу 
доирасида куйилган максад ва иктисодий жараёнлар мураккаблигини 
эътиборга олган холда урганилган объектнинг ривожланишига 
тааллукли булган омилларнинг доиравийлик, узгармаслик шартига 
асосланган объектнинг утмишдаги ва шунга асосланиб келажакдаги 
ривожланиш конуниятларини урганиш имкониятини берувчи 
прогнозлашнинг экстрополяция усулидан фойдаланиш максадга 
мувофикдир.
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Кишлок хужалиги тармогининг инвестицион мухит жозибадорлигини «McKinsey & Со.» 
________  матрицаси буйича бахолаш______________________ __

2-илова

И ндикатор
Ж озибадорлик бахоси Инвестициялаш  

тугрисида карор кабул 
кнлишда индикаторнинг 

ахамияти

паст Уртача юкори
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1 .С а л о ш т 45%
Тармокда ишлаб чикариш 
динамикаси

-20 %  ва 
юкори

4 1 0 -
20)% -(5-10)% -5% 0% +5% +5-

10%
+ 10- 
15% +15-20% + 2 0 % ва

юкори 7,875
Сунгги 3 йилда янги ишлаб 
чикариш лойихалари сони 0 0-2 2-4 4-6 6-8 8-10 10-12 12-15 15-20 >20 11,25

Махаллий хомашб билан 
таъминланганлик 0% 0-5% 5-10% 10-20% 20-30% 30-40% 40-50% 50-60% 60-70% >70 % 11,25

Тармокнинг импортдаги 
улуши >0,05% 0,005-

0,1% 0,1-0,2% 0,2-
0,5% 0,5-1% 1-1,5% 1,5-3% 3-4% 4-5% > 5 % 11,25

Я кунин бахо 7 30 37/41,6%
Х .Таркиб 40%
Инфратузилмага кирнш >55% 55-60% 60-65% 65-70% 70-75% 75-80% 80-

85% 85-90% 90-95% 95-100% 7
Тармок технологик паркида 
эскирган ускуналар улуши >40% 30-40% 20-30% 15-20% 10-15% 5-10% 3-5% 1-3% <1% 0 % 8
Умумий бандликда 
тармокнинг улуши 0 % 0-1% 1-2% 2-3% 3-4% 4-5% 5-10% 10-15% 15-20% >20 % 10
ЯИМда тармокнинг улуши 0 % 0-1% 1-2% 2-3% 3-4% 4-5% 5-10% 10-15% 15-20% >20 % 9
Якунин бахо 7 8 9 10 34/34%
J. Т аш ки м у х и т - • - . 15%
Жахон Банки «Doing 
Business» методикаси буйича 
иктисодий эркинлик бахоси

0-10% 10-20% 20-30% 30-40% 40-50% 50-60% 60-70% 70-80% 80-90% 90-100% 3,0

- иесий холат 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5 %
Мехнат бозоридаги таклиф I 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5 %
Зкуний бахо 6,0 20 26,0/13,0%
К амн 97/88,6%

194

3-илова
Курилиш тармогининг инвестицион мухит жозибадорлигини «McKinsey & Со.» матрицаси 
_________ буйича бахолаш_____________________________  . _______

Индикатор
Жозибадорлик бахоси Инвестициялаш тугрисида 

карор кабул кнлишда 
индикаторнинг ахамияти

паст Уртача юкори
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Ш (.алпшап ■ 45%
Тармокда ишлаб чикариш 
динамикаси

-20 % ва 
юкори -(10-20)% <5-10)% -5% 0% +5% +5-10% +10-15% +15-20% +20% ва

юкори 10,125

СУнгти 3 йидяа янги ишлаб 
чикариш лойихалари сони 0 0-2 2-4 4-6 6-8 8-10 10-12 12-15 15-20 >20 11,25

Махдллий хомаш€ билан 
таъминланганлик 0% 0-5% 5-10% 10-20% 20-30% 30-40% 40-50% 50-60% 60-70% >70% 10,125

Тармокнинг импортдаги 
улуши >0,05% 0,005-

ол% 0,1-0,2% 0,2-0,5% 0,5-1% 1-1,5% 1,5-3% 3-4% 4-5% >5% 11,25%

Якуннй бахо 18 20 38/42.8%
2. Таркнб 40%

Инфратузилмага кириш >55% 55-60% 60-65% 65-70% 70-75% 75-80% 80-85% 85-90% 90-95% 95-100 % 8%
Тармок технологик 
паркида эскирган 
ускуналар улуши

>40% 30-40% 20-30% 15-20% 10-15% 5-10% 3-5% 1-3% <1% 0% 8%

Умумий бандликда 
тармокнинг улуши 0% 0-1% 1-2% 2-3% 3-4% 4-5% 5-10% 10-15% 15-20% >20% 7%
ЯИМда тармокнинг улуши 0% 0-1% 1-2% 2-3% 3-4% 4-5% 5-10% 10-15% 15-20% >20 % 7%
Якуннй бахо 14 16 30/30%

Ж П ш м н М е т ■ * 1ЯЧ
Жахон Банки «Doing 
Business» методикаси 
буйича иктисодий 
эркинлик бахоси

0-10% 10-20% 20-30% 30-40% 40-50% 50-60% 60-70% 70-80% 80-90% 90-100% 3,0

Сиесий холат 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5 %
Мехнат бозорндаги таклиф 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5 %
Якуннй бахо 6.0 20 26.0/13.0%
Жами 94/85.8%
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Хизмат курсатиш сохасининг инвестицион мухит жозибадорлигини «McKinsey & Со.» матрицаси 
 _____________  буйича бахолаш___________________________ _______________

4-илова

И ндикатор

Ж озибадорлик бахоси И нвестициялаш  
тугрнснда карор кабул 

кнлнш да индикаторнинг 
ахамияти

паст Фртача юкори

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1. Салохият 45%
Тармокда ишлаб чикариш 
динамикаси

-20 % ва 
юкори -(Ю-20)% 45-10)% 5% 0% +5% +5-10%

+ 1 
0-15% +15-20% +20 % ва 

юкори 10,125

Сунгги 3 йилда янги ишлаб 
чикариш лойихалари сони 0 0-2 2-4 4 -6 6-8 -10 0-12 2-15 15-20 >20 11,25

Махаллий хомашё билан 
таъминланганлик 0% 0-5% 5-10% 10-20% 20-30% 30-40% 40-50% 50-60% 60-70% >70 % 10,125

Тармокнинг импортдаги 
улуши >0,05% 0,005-

0,1% 0,1 -0,2% 0,2-
0,5% 0,5-1% 1-1,5% 1,5-3% 3-4% 4-5% > 5 % 11,25

Якуний бахо 18 20 38/42,8
2. Таркиб 40%

Инфратузилмага кириш >55% 55-60% 60-65% 65-70% 70-75% 75-80% 80-85% 85-90% 90-95% 95-100 % 8,0%
Тармок техиологик парки да 
эскирган ускуналар улуши >40% 30-40% 20-30% 15-20% 10-15% 5-10% 3-5% 1-3% <1% 0% 8,0%

Умумий бандпикда 
тармокнинг улуши 0% 0-1% 1-2% 2-3% 3-4% 4-5% 5-10% 10-15% 15-20% >20 % 10%

ЯИМда тармокнинг улуши 0% 0-1% 1-2% 2-3% 3-4% 4-5% 5-10% 10-15% 15-20% >20 % 10%
Якуннй бахо 16 20 36/36%
3  Т яш хк мухит 15%
Жахон Банки «Doing 
Business» методикаси буйича 
иктисодий эркинлик бахоси

0-10% 10-20% 20-30% 30-40% 40-50% 50-60% 60-70% 70-80% 80-90% 90-100% 3,0

Сиёсий холат 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5%
Мехнат бозоридаги таклиф 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5 %
Якуний бахо 6,0 20 26,0/13,0%
Ж ами 100/91,8%
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5-нлова
Узбекистон Республикасида ялпи ички махсулот ишлаб чикариш хажми ва киритилган 
___________________________ инвестиция микдори тахлили_____________ _________  _____ ______

Йиллар t Ялпи ички 
махсулот хажми Хисобланган ЯИМ Ф арки

Асосий
капиталга

инвестиция

Хисобланган
инвестиция Фарки

Холатлар
таксимоти

2000 1 3255,6 3193,8 61,8 745,0 788,1 ^3.1 X

2001 2 4925,3 5246,9 -321,6 1321,0 1291,2 29.8 Y

2002 3 7450,2 7205,4 244,8 1527,0 1553,1 -26,1 X

2003 4 9844,0 9443,8 400,2 1978,1 1 849,9 128.2 Z

2004 5 12261,0 12339,9 -78,9 2629,0 2380,4 248.6 Y

2005 6 15923,4 16265,9 -342,5 3165,3 3278,6 -113.3 М

2006 7 21124,9 21579,1 -454,2 4041,0 4626,7 -585,7 М

2007 8 28190,0 28613,0 -423,0 5903,5 6467,9 -564.4 м

2008 9 38969,8 37667,3 1 302,5 9556,0 8818,4 737,6 Z

2009 10 49375,6 48999,6 376,0 12532,0 11680,9 851,1 Z

2010 11 62388,3 62815,7 -427,4 15338,7 15056,7 282.0 Y

2011 12 78764,2 79260,6 -496,4 17953,4 18958,8 -1005,4 М

2012 13 97929,3 98409,0 -479,7 22797,3 23424,2 -626,9 М

2013 14 120861,5 120256,3 605,2 28694,6 28527,0 167.6 Z
2014 15 144867,9 144709,7 158,2 35233,3 34390,5 842.8 Z
2015 16 171369 171578,4 | -209, 40737,3 41200,5 -463,2 м
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Узбекистон Республикаси да саноат тармокларида ишлаб чикариш хажми ва киритилган
 ________________  инвестиция микдори тахлили__________  ______ ____________

6-илова

Йиллар t
Ж ами саноат 

махсулот 
хажми

Хисобланган 
махсулот хажми Фарки Киритилган

инвестиция
Хисобланган
инвестиция Фарки Холатлар

таксимоти

1995 1 233,6 222,9 10,7 40,1 40,3 -0,2 X
1996 2 419,1 472,9 -53,8 67 121,2 -54,2 м
1997 3 607,8 627,8 -20,0 87,8 167,7 -79,9 м
1998 4 957,8 846,5 111,3 114,3 169,0 -54,7 X
1999 5 1296,8 1249,3 47,5 175,2 169,4 5,8 Z
2000 6 1888,9 1924,7 -35,8 221,5 198,5 23,0 У
2001 7 2830,9 2937,0 -106,1 514,0 275,4 238,6 Y
2002 8 4494,0 4333,2 160,8 502,0 410,7 91,3 Z
2003 9 6127,5 6150,3 -22,8 574,3 610,4 -36,1 м
2004 10 8123,2 8422,1 -298,9 763,4 878,5 -115,1 м
2005 11 11028,6 11187,1 -158,5 1 032,4 1220,3 -187,9 м
2006 12 14640,3 14494,8 145,5 1 384,6 1645,2 -260,6 X
2007 13 18447,6 18413,6 34,0 2 223,2 2170,1 53,1 Z
2008 14 23848,0 23037,4 810,6 3 293,8 2822,4 471,4 Z
2009 15 28387,3 28493,1 -105,8 3 556,9 3642,7 -85,8 м
2010 16 34499,1 34947,8 -448,7 4 660,0 ' 4688,5 -28,5 м
2011 17 42158,8 42615,6 -456,8 6 070,3 6036,8 33,5 Y
2012 18 51059,3 51765,3 -706,0 7 794,0 7787,3 6,7 Y
2013 19 64354,7 62726,9 1627,8 9813,4 10065,4 -252,0 X
2014 20 75194,2 75899,3 -705,1 13 164,5 13025,6 138,9 Y
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7-илова
Узбекистон Республикасида кишлок хужалигида ишлаб чикариш хажми ва киритилган 
 ____________ инвестиция микдори тахлил и _____ _________________ ____________

Йиллар t
Ялпи кишлок 

хужалиги 
махсулоти

Хисобланган 
махсулот хажми Фарки Киритилган

инвестиция
Хисобланган
инвестиция Фарки Холатлар

таксимоти

1995 1 124,4 159,3 -34,9 7,5 6,1 1,4 Y
1996 2 181 179,7 1,3 10,3 25,3 -15,0 X
1997 3 399,9 600,0 -200,1 18,4 65,0 -46,6 М
1998 4 550,1 906,7 -356,6 23,8 77,7 -53,9 м
1999 5 891,5 1166,6 -275,1 43,9 73,1 -29,2 м
2000 6 1387,2 1444,0 -56,8 42,6 60,0 -17,4 м
2001 7 2104,8 1800,4 304,4 71,8 45,9 25,9 Z
2002 8 3255,3 2294,6 960,7 102,2 37,7 64,6 Z
2003 9 4083,3 2982,8 1100,5 98,5 40,7 57,7 Z
2004 10 4615,8 3918,6 697,2 113,6 59,9 53,7 Z
2005 11 5978,3 5152,7 825,6 138,2 98,7 39,5 Z
2006 12 7538,8 6733,4 805,4 164,4 159,9 4,5 Z
2007 13 9304,9 8706,2 598,7 200,9 245,0 -44,1 X
2008 14 11310,7 11113,9 196,8 261,2 354,6 -93,4 X
2009 15 13628,6 13996,6 -368,0 385,9 488,5 -102,6 м
2010 16 16774,7 17391,9 -617,2 531,0 645,2 -114,2 м
2011 17 21422,3 21334,6 87,7 942,5 822,2 120,3 Z
2012 18 27164,2 25856,9 1307,3 1 089,2 1016,4 72,8 Z
2013 19 34201,4 30988,3 3213,1 1335,6 1223,1 112,5 Z
2014 20 39737,3 36755,6 2981,7 1 444,5 1437,0 7,5 Z
2015 21 42280,4 43182,9 -902,5 1575,4 1651,7 • -76,3 м
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Узбекистон Республикасида курилиш тармогида ишлаб чикариш хажми ва киритилган
8-илова

инвестиция микдори тахлили
Й и л л ар t К ури ли ш

иш лари
Х исобланган 
и ш л ар  хажми Ф арки К и р и ти л ган

ин вестиция
Х исобланган
инвестиция Ф арки Х олатлар

такси м оти
1995 1 40,5 47,6 -7,1 0,4 1,4 -1,0 М
1996 2 83,6 79,4 4,2 1*3 2,6 -1,3 X
1997 3 143,5 151,9 -8,4 1,5 1,0 0,5 Y
1998 4 223,3 293,3 -70,0 1,6 1,6 0,0 М
1999 5 296,7 473,0 -176,3 1,7 1,9 -0,2 м
2000 6 388,4 551,2 -162,8 3,6 4,9 -1,3 м
2001 7 571 560,2 10,8 8 а 7,3 0,9 Z
2002 8 731,0 572,5 158,5 11,0 12,0 -1,0 X
2003 9 831,1 674,4 156,7 10,0 10,0 0,0 г
2004 10 1122,0 946,9 175,1 19,5 15,1 4,4 г
2005 11 1453,1 1453,2 -0,1 2 7 3 38,6 -11,3 м
2006 12 1938,4 2232,5 -294,1 47,5 95,0 -47,5 м
2007 13 2733,5 3300,6 -567,1 140,7 156,8 -16,1 м
2008 14 3576,0 4657,2 -1081,2 187,2 209,9 -22,7 м
2009 15 7067,4. 6299,8 767,6 354,6 241,7 112,9 Z
2010 16 8246,0 8243,9 2,1 219,7 247,5 -27,8 X
2011 17 9504,8 10550,5 -1045,7 317,9 238,3 79,6 Y
2012 18 11754,0 13359,4 -1605,4 277,5 249,9 27,6 Y
2013 19 15219,3 16930,1 -1710,8 422,8 354,7 68,1 Y
2014 20 20060,4 21687,9 -1627,5 8 0 8 3 674,0 134,3 Y
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9-илова
Узбекистон Республикасида хизмат курсатиш сохасида махсулот ишлаб чикариш хажми ва

киритилган инвестиция микдори тахлили

Йил t
Х изм ат

курсатиш
хаж ми

Хисобланган 
хизмат хажми Ф ар ки К и ри ти лган

инвестиция
Х исобланган
инвестиция Ф арки

Холатлар
таксимоти

1995 1 188,9 186,0 2,9 35,2 35,8 -0,6 X
1996 2 352,1 373,4 -21,3 82 117,3 -35,3 М
1997 3 640,7 745,0 -104,3 141,8 218,5 -76,7 М
1998 4 910,6 854,8 55,8 226,6 283,8 -57,2 X
1999 5 1418,2 1273,4 144,8 274,6 334,8 -60,2 X
2000 6 2097,4 2029,1 68,3 421,8 398.1 23,7 Z
2001 7 3172,2 3026,2 146,0 636,9 504,6 132,3 Z
2002 8 4497,7 4140,8 356,9 792,4 687,4 105,0 Z
2003 9 5238,1 5293,4 -55,3 11993 980,8 218,5 Y
2004 10 6030,9 6499,0 -468,1 1586,5 1418,2 168,3 Y
2005 11 7205,9 7893,9 -688,0 18383 2031,2 -192,9 М
2006 12 9647,9 9740,3 -92,4 2284,8 2847.7 -562,9 М
2007 13 12612,9 12407,6 205,3 3169,0 3890,6 -721,6 X
2008 14 17309,4 16331,1 978,3 5513,0 5176,2 336,8 Z
2009 15 22919,6 21947,7 971,9 7737,8 6712,6 1025,2 Z
2010 16 29730,8 29609,0 121,8 9229,5 8498,7 730,8 г
2011 17 39059,9 39471,4 -411,5 9613,2 10522,0 -908,8 м
2012 18 50560,5 51363,6 -803,1 12322,2 12757,4 -435,2 м
2013 19 65009,8 64630,9 378,9 15566,0 15166,1 399,9 Z
2014 20 80529,0 77957,0 2572,0 17803,2 17693,4 109,8 Z
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